Warszawa, dnia 29 pazdziernika 2015 roku

OPINIA ZARZADU MCI MANAGEMENT S.A.
UZASADNIAJACA POWODY WPROWADZENIA MOZLIWOSCI WYtACZENIA PRZEZ ZARZAD PRAWA POBORU
AKCJONARIUSZY SPOtKI ORAZ SPOSOB USTALANIA CENY EMISYINEJ W PRZYPADKU PODWYZSZENIA PRZEZ
ZARZAD KAPITAtU ZAKLADOWEGO SPOtKI W RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO

Zarzad Management S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajagc w wykonaniu zobowigzania okreslonego w art.447 §
2 w zw. z art.433 § 2 Kodeksu spétek handlowych przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu swoja
opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcjonariuszy Spétki w stosunku do akcji, ktére moga by¢
emitowane przez Zarzad w ramach upowaznien do wykorzystania kapitatu docelowego Spatki.

Na dzien 17 listopada 2015 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w celu podjecia
m.in. uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00
ztotych (szes¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci siedem), w drodze jednego lub
wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (,kapitat docelowy”), z
mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy, przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa poboru w catosci lub w
czesci w stosunku do akcji uprawniajacych do zapisu na akcje.

Celem emisji akcji w ramach kapitatu docelowego jest stworzenia podstaw prawnych do sprawnego i
dynamicznego podejmowania przez Zarzad decyzji o ewentualnym dofinansowaniu Spotki w drodze emisji akcji
skierowanych do akcjonariuszy lub innych inwestoréw finansowych lub branzowych. Poniewaz wszystkie
decyzje Zarzagdu w ramach kapitatu docelowego beda podejmowane pod nadzorem Rady Nadzorczej Spotki,
dlatego tez, zdaniem Zarzadu, zapewniona bedzie skuteczna ochrona praw akcjonariuszy, a jednoczesnie
stworzone zostang warunki do realizacji podstawowych intereséw Spétki. Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w
ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanie ustalona przez Zarzgd Spétki, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki.
Przyznanie tym podmiotom uprawnienia pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji akcji poprzez
dostosowanie ceny emisyjnej adekwatnej do popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych.

Z powyzszych wzgleddéw proponowana uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o upowaznieniu dla
Zarzadu do emisji akcji z kapitatu docelowego, witacznie z uprawnieniem dla Zarzadu do wytgczania prawa
poboru akcjonariuszy przy emisji akcji z kapitatu docelowego oraz prawem dla Zarzagdu do ustalania ceny
emisyjnej akcji jest w petni uzasadniona i lezy w interesie Spotki.



