OPINIA ZARZADU
MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”)

- uzasadniajaca powody pozbawienia akcjonariuszy Spoitki w calosci prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia akcji Spotki
serii A1, oraz powody emisji warrantow subskrypcyjnych serii C nieodptatnie,

- uzasadniajaca powody pozbawienia akcjonariuszy Spoitki w calosci prawa
poboru akcji zwyklych na okaziciela serii A1, oraz wysokos¢ ustalonej ceny
emisyjnej tychze akcji.

Na dzien 28 czerwca 2016 r. zaplanowane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spo6iki w celu podjecia m.in.:

- uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia
akcji Spotki serii A1, oraz wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C
w catosci (dalej: ,Uchwala w sprawie emisji Warrantoéw Subskrypcyjnych”)

- uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii A1 oraz wytaczenia prawa poboru akcji serii A1 w catosci (dalej:
,2Uchwala w sprawie emisji Akcji").

Uchwata w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych zawiera m.in. postanowienia
dotyczace nieodptatnej emisji przez Spétke tacznie do 100.446 warrantéw
subskrypcyjnych serii C, uprawniajgcych ich posiadacza do objecia akcji serii A1l w
podwyzszanym warunkowo kapitale zaktadowym Spotki.

Uchwata w sprawie emisji Akcji zawiera m.in. postanowienia dotyczace warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 100.446,00 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 100.446 akcji na okaziciela serii A1 w celu przyznania praw
do objecia akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C emitowanych przez
Spotke.

1/ Wylaczenia praw poboru. Zgodnie z projektem:

- Uchwaty w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych, Zarzad proponuje wytaczy¢
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spo6tki prawo poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C, oraz

- Uchwaty w sprawie emisji Akcji, Zarzad proponuje wytaczy¢ przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom Sp6tki prawo poboru akcji serii Al.



Emisja warrantow subskrypcyjnych i zwigzane z nim warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w celu w wykonania programu wynagradzania
przyjetego przez Rade Nadzorcza Spotki uchwatg numer 1 z dnia 25 maja 2016 roku lub
programéw wynagradzania, ktére Spotka planuje przyja¢ dla Tomasza Czechowicz lub
umow ktore Spotka planuje zawrze¢ z Tomaszem Czechowicz (dalej z osobna , Program
Wynagradzania”). Realizacja praw wynikajagcych z Programu Wpynagradzania ma
nastgpi¢ w drodze emisji nie wiecej niz 100.446 warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Zarzad Spotki uwaza, iz wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C i akcji zwyktych na okaziciela
serii Al jest zgodne z interesem Spotki i nie narusza uprawnien Akcjonariuszy Spoiki.
Emisja przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych serii C i akcji serii A1l stanowi
mechanizm realizacji Programu Motywacyjnego.

Wytaczenie prawa poboru Akcjonariuszy Spétki zaré6wno w odniesieniu do warrantéw
subskrypcyjnych serii C jak i akcji serii A1 umozliwi wywigzanie sie Spétki z Umowy.

Wobec powyzszego Zarzad Spotki rekomenduje Akcjonariuszom Spotki gtosowanie za
wytaczeniem w cato$ci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C oraz akcji
serii Al przystugujacego Akcjonariuszom Spotki.

2/ Ustalenie ceny emisyjnej. Biorgc pod uwage, iZ w wykonaniu prawa z warrantu
subskrypcyjnego do objecia akcji serii A1 uprawniony z warrantu subskrypcyjnego serii
C bedzie zobowigzany do uiszczenia ceny emisyjnej obejmowanej akcji serii A1, emisja
nieodptatna warrantéw subskrypcyjnych w opinii Zarzadu Spotki jest uzasadniona. Cena
emisyjna wynosic¢ bedzie 1,00 ztotych na kazda akcje Spotki.



