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KPI 1H’16

1.438 
mln PLN 

Wartość aktywów w 
bilansie MCI

1.193
mln PLN 

Wartość aktywów netto  
NAV MCI

2.342 
mln PLN 

Aktywa funduszy

19,31
PLN 

Aktywa netto na akcję

10,67 
PLN 

Cena rynkowa akcji

0,53
P/BV

48
mln PLN 

Zysk netto

2.137
mln PLN 

Wartość aktywów netto 
funduszy



2016 1H KPI - NAV na akcję wzrósł o 3% YTD

• * Kurs akcji MCI na dzień 22 sierpnia 2016 r. 
wynosił 10,15 PLN za akcję

• ** Dług zewnętrzny (obligacje i kredyty) 
skorygowany o wartość środków pieniężnych 
i ich ekwiwalentów

Komentarze:
• Kurs giełdowy spadł o 10 % w stosunku do końca

poprzedniego roku.
• Spółka skupiła w 1H 2016 915.489 sztuk akcji, ale

umorzenie nie zostało zarejestrowane w związku z czym
ilość akcji nie zmieniła się w stosunku do końca
poprzedniego okresu.

• NAV/akcję wzrósł o 3% w stosunku do 31.12.2015.
• Wskaźnik P/BV zmniejszył się o 13% w stosunku do

końca ubiegłego roku
• Spółka nie odnotowała istotnych zmian w poziomie

zadłużenia.
• FOPEX/NAV utrzymuje się na bardzo niskim poziomie.

KPI 30.06.2016 31.12.2015 zmiana

kurs MCI* 10,15 11,33 -10%

liczba akcji 61 779 619 61 779 619 0%
aktywa netto (NAV) w mln PLN 1 193,0 1 154,6 3%
NAV/akcję 19,31 18,69 3%
P/BV 0,53 0,61 -13%
zobowiązania (obligacje + kredyty) w mln PLN 230,0 230,7 0%
środki pieniężne i ich ekwiwalenty w mln PLN 56,1 60,3 -7%
zobowiązania netto w mln PLN 173,9 170,4 2%
Dług netto/NAV** 14,6% 14,8% -1%
FOPEX/NAV 0,86% 1,46% -41%



Wyniki Funduszy z perspektywy MCI

Składniki wyniku MCI (48 mln PLN) Zmiana wartości CI Funduszy (55 mln PLN)

Struktura aktywów MCI Capital

r/r %

5,9%

6,7%

5,1%

3 letnia %*

12,5%

17,3%

Stopy zwrotu funduszy

37%

3%

51%

9%

*średnioroczna stopa zwrotu

n/d

Pozycja bilansowa
Wartość 

w mln PLN
Udział %

Inwestycje w jednostkach zależnych (CI) 1 185,1 82,4%

Certyfikaty inwestycyjne 141,4 9,8%

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 56,1 3,9%

Private Equity Managers 33,7 2,3%

Należności 10,4 0,7%

Instrumenty pochodne 4,7 0,3%

Aktywa z tytułu odroczonego pod. dochod. 5,5 0,4%

Udzielone pożyczki 1,1 0,1%

Rzeczowe aktywa trwałe 0,3 0,0%

Aktywa razem 1 438,2 100%

46,3

2,9

7,4

-7,5

-2,7

1,9

zysk z inwestycji

wyc. instr. pochodnych

przychody finansowe

koszty finansowe

koszty operacyjne

podatek dochodowy 34

23

3
-5 0

MCI.EV MCI.TV MCI.CV IV HVP



Stan środków pieniężnych w MCI i jednostkach powiązanych z MCI (w mln PLN)

Na koniec 
czerwca 2016 
stan środków 
pieniężnych w 
Grupie wynosił 

ponad 

170 mln PLN 

Stan środków pieniężnych (mln PLN)

Nazwa podmiotu 2016 1H 2015 YE
udział MCI 

2016 1H

udział MCI 

2015 YE

2016 1H 

(udział wart.)

2015 YE 

(udział wart.)
zmiana

MCI Capital S.A. 56 60 100,00% 100,00% 56 60 -4

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 18 98 90,56% 84,76% 17 83 -66

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 147 29 56,24% 55,50% 83 16 66

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 11 18 71,07% 75,23% 8 14 -6

Helix Ventures Partners FIZ 13 12 50,00% 50,79% 6 6 0

Internet Ventures FIZ 1 16 47,19% 58,35% 1 9 -9

Pozostałe spółki 1 1 100,00% 100,00% 1 1 0

RAZEM: 247 234 171 189 -18

95

55

189

171

YE  2 0 1 3 YE  2 0 1 4 YE  2 0 1 5 1 H  2 0 1 6



Dekompozycja WAN Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 (dane w mln PLN)
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Dekompozycja WAN Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 (dane w mln PLN)

881

55 1 18 4

885

-74

W Y C E N A  P O R T F E L A W I E R Z Y T E L N O Ś C I W E K S L E Ś R O D K I  P I E N I Ę Ż N E  I  
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„Closer look” na MCI.EuroVentures
Aktywa na drodze do powtórzenia dotychczasowych sukcesów 

• 44% portfela funduszu MCI.EuroVentures to nowe 
inwestycje. Zainwestowaliśmy w nie 330 mln PLN. 
Oczekujemy, że te spółki będą kontrybuowały do wzrostu 
portfela podobnie jak nasze dotychczasowe inwestycje.

MCI.EuroVentures

WIG

DAX

WIG20
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Q2'13 Q3'13 Q4'13 Q1'14 Q2'14 Q3'14 Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16

3 letnie zestawienie wycen funduszu MCI.EV z indeksami 
giełdowymi*

FTSE100 17,96%
Średnioroczna stopa 

zwrotu**

*Wyceny kwartalne serii A funduszu MCI.EuroVentures porównane z wycenami indeksów giełdowych na dzień opracowania wyceny funduszu (ostatni dzień każdego kwartału)
** średnioroczna stopa zwrotu dla serii certyfikatów A, dla 2Q 2016, liczona jako średnia arytmetyczna stóp zwrotu (2Q) od powstania subfunduszu 

• 56% portfela to inwestycje dojrzałe – blisko wyjścia
• Inwestycje w te spółki wyniosły 270 mln PLN, a ich 

obecna wycena, z uwzględnieniem wypłaconych 
dywidend to 711 mln PLN 

• Historyczny track record funduszu to zwroty między 
2,5 a 4,0x CoC - średnio w ciągu 4 lat IRR > 25%



„Closer look” na MCI.TechVentures
30% wartości portfela wyceniana jest w cenie nabycia

MCI.TechVentures

WIG

DAX

WIG20
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Q2'13 Q3'13 Q4'13 Q1'14 Q2'14 Q3'14 Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16

3 letnie zestawienie wycen funduszu MCI.TV 
z indeksami giełdowymi*

FTSE100

Kandydaci na czempionów 
europejskich i globalnych

od 2015 r.

od 2015 r.

od 2015 r.

22,21%
Średnioroczna stopa zwrotu**

od 2011 r.

Silni regionalni czempioni

od 2012 r.

od 2015 r.

*Wyceny kwartalne serii A funduszu MCI.TechVentures porównane z wycenami indeksów giełdowych na dzień opracowania wyceny funduszu (ostatni dzień każdego kwartału)
** średnioroczna stopa zwrotu dla serii certyfikatów A, dla 2Q 2016, liczona jako średnia arytmetyczna stóp zwrotu (2Q) od powstania subfunduszu

• W portfelu Funduszu posiadamy 
spółki, które rozwijamy do roli 
regionalnych czempionów (case
Invia), jak również takie, które 
prowadzą coraz większą ponad-
regionalną działalność).

• Portfel TV w dużej mierze opiera 
się na aktywach nabytych w 
ostatnich kilkunastu miesiącach.

• Szanse na istotne wzrosty 
wynikają z charakterystyki 
Funduszu (Spółki na wczesnych 
etapach rozwoju) oraz faktu, że 
nadal 30% wartości portfela 
wyceniana jest w cenie nabycia.



FinTech Platforma do faktoringu online

Rozwiązanie 
online

Strumieniowanie treści 
multimedialnych

SaaS 
Profesjonalne wsparcie 
departamentów PR i komunikacji 
spółek

Centra danych
Lider centrów danych w Polsce z 
rozległą infrastrukturą światłowodową

FinTech Bankowość mobilna i płatności online

Nowe inwestycje - w 2016 roku fundusze MCI Capital wydały na nowe 
inwestycje oraz kolejne rundy finansowania ponad 275 mln PLN

• MarketInvoice – lider w swojej kategorii 
– portal umożliwia faktoring online,

• Runda finansowania w wysokości 7.2 
mln GBP była przeprowadzona przez 
fundusz MCI.TechVentures,

• Innym inwestorem był także Northzone
(inwestor w MarketInvoice & Spotify; 
wspólna inwestycja w iZettle),

• Spółka działa obecnie tylko na rynku 
brytyjskim, ale planuje ekspansję 
geograficzną,

• W ramach platformy, brytyjskie 
przedsiębiorstwa uzyskały do tej pory 
850 mln GBP finansowania; spółka 
zakłada, że do końca 2016 roku ten 
poziom przekroczy miliard GBP.

NASZ PORFTEL FINTECH



Utrzymujemy dywersyfikację geograficzną i sektorową

CEE

POLAND

RUSSIA

TURKEY

DACH

GLOBAL

Utrzymujemy strategię 
dywersyfikacji geograficznej, 
poprzez planowanie naszych 
inwestycji w następującym 

układzie geograficznym:

• 50% Polska
• 40% rynki Europy Zachodniej, 

Skandynawii i Izraela
• 10% rynki rozwijających się: 

Rosji i Turcji.



Silna dywersyfikacja portfela TV i EV 
(udział TOP 10 Spółek w sumie NAV Funduszy MCI.TV i MCI.EV na 30.06.2016)

Spółka Wycena (mln PLN) % NAV** Fundusz

1 221,9    11,5%

2 161,1    8,4%

3 122,1    6,3%

4 116,2    6,0%

5 113,9    5,9%

6 109,9    5,7%

7 96,9    5,0%

8 89,1    4,6%

9 64,4    3,3%

10 63,4    3,3%

*Wartość po odcięciu dywidendy
** procentowy udział w NAV dwóch funduszy MCI.EV i MCI.TV



Wycena portfela MCI.TechVentures 1.0

Inwestycja (000 PLN)
Posiadany % 

kapitału
Skumulowana 

wartość nabycia 
Dywidenda 

Częściowe 
wyjście 

Wycena na 2Q2016 Metoda wyceny

Wartość udziałów MCI Wartość opcji Razem

Digital Avenue SA 30,91% -1 622 0 643 1 061 nd 1 061 

Ceny rynkowejOptizen Labs S.A. 50,58% -14 457 0 4 285 962 nd 962 

windeln.de AG 7,10% -49 075 0 32 850 32 662 nd 32 662 

GT Gettaxi Limited 2,87% -71 974 0 0 120 976 1 081 122 057 

Ostatniej transakcji porównywalnejAzimo Limited 8,65% -22 769 0 0 26 128 0 26 128 

Auctionata AG 9,28% -40 214 0 0 62 367 1 052 63 419 

Ganymede Group Sp. z o.o. 38,47% -25 000 0 0 24 896 68 24 964 

Porównawcza

Travelata 28,74% -19 485 0 0 27 204 1 640 28 844 

GMZ.co Sp. z o.o. 46,90% -5 245 0 0 6 075 nd 6 075 

UAB Pigu 51,00% -46 038 0 0 64 375 -107 64 268 

Geewa a.s. 48,94% -12 453 0 147 10 833 728 11 561 

Morele.net Sp. z o.o. 45,45% -10 000 0 0 52 933 1 817 54 750 

21Diamonds GmbH 2,79% -2 391 0 0 369 0 369 

Answear.com 30,76% -29 628 0 0 33 127 4 616 37 743 

NaviExpert Sp. z o.o. 54,01% -1 801 0 0 12 236 9 884 22 120 

Biotech Varsovia Pharma Sp. z o.o . 65,00% -3 100 0 0 141 0 141 

Skorygowanych aktywów nettoŚpiący Rycerz Sp. z o.o. 100,00% -2 907 0 0 2 887 nd 2 887 

MCI.ImmoVentures Sp. z o.o. 100,00% -0 0 0 0 nd 0 

Frisco S.A. 49,12% -23 607 0 0 23 607 nd 23 607 

środków zainwestowanych (z 
uwzględnieniem aktualnego kursu 

waluty)

Blacksquare Investments Limited 13,73% -81 460 0 0 87 675 9 183 96 858 

Oktogo Holding Limited 9,03% -10 469 0 0 2 715 6 800 9 514 

asgoodasnew electronics GmbH 10,85% -8 896 0 0 9 128 1 420 10 547 

MCI Ventures Sp. z o.o. 100,00% -7 0 0 7 nd 7 

iZettle AB 1,49% -28 922 0 0 30 279 0 30 279 

Tatilbudur 59,75% -42 275 0 0 42 643 -446 42 197 

SUMA -553 795 0 37 924 675 285 37 736 713 021 



Struktura portfela MCI.TechVentures 1.0 wg metod wyceny

Struktura portfela funduszu w podziale na poszczególne rodzaje metod wyceny

Ceny rynkowej: 
34,7 mln. PLN 

5%

Ostatniej transakcji 
porównywalnej: 
211,6 mln. PLN

30%

Porównawcza: 
250,7 mln. PLN

35%

Skorygowanych 
aktywów netto:

3,0 mln. PLN
<1%

Środków 
zainwestowanych: 

213,0 mln. PLN
30%

(szansa na aprecjację)



Struktura portfela MCI.EuroVentures 1.0 wg metod wyceny

Struktura portfela 
funduszu w podziale na 

poszczególne rodzaje 
metod wyceny

Ceny 
rynkowej: 
511,2 mln. 

PLN
62%

Środków 
zainwestowanych: 

319,3 mln. PLN
38%

(szansa na 
aprecjację)

Inwestycja (000 PLN) Posiadany % kapitału
Skumulowana wartość 

nabycia 
Dywidenda Częściowe wyjście Wycena na 2Q2016 Metoda wyceny

Wartość udziałów MCI Wartość opcji Razem

ABC Data 61,52% 119 807 116 938 32 382 221 934 nd 221 934 

Ceny rynkowej
Indeks 26,08% 95 994 23 325 0 161 133 nd 161 133 

Wirtualna Polska 11,33% 60 000 0 55 136 151 370 -41 466 109 903 

eCard S.A. 51,00% 18 918 0 0 18 273 nd 18 273 

Mobiltek 100,00% 116 781 0 0 116 226 nd 116 226 Środków zainwestowanych 
(z uwzględnieniem 

aktualnego kursu waluty)
ATM 30,46% 109 348 0 0 113 915 nd 113 915 

Lifebrain AG 11,10% 87 071 0 0 88 510 621 89 131 

SUMA 607 919 140 263 87 518 871 361 -40 845 830 515 



Stale utrzymujemy „młodą” strukturę portfela

Wiekowanie portfela – wartościowo (mln PLN)

Spółka Data nabycia Wiek

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

TOP 10 Spółka Data nabycia WiekTOP 7

ABC Data 2008-06-30 5-10

Indeks 2013-05-07 2-5

Wirtualna Polska 2014-02-10 2-5

Lifebrain AG 2015-06-26 1-2

eCard 2015-07-22 0-1

Mobiltek 2016-03-07 0-1

ATM 2016-03-23 0-1

1

2

3

4

5

MCI.TechVentures MCI.EuroVentures

Tatilbudur 2015-11-06 0-1

iZettle 2015-10-07 0-1

Morele.net 2011-10-18 2-5

KupiVip 2012-12-12 2-5

Windeln.de 2013-02-25 2-5

Answear 2013-09-09 2-5

Gamedesire 2015-03-11 1-2

Gett 2015-04-30 1-2

Auctionata 2015-04-16 1-2

Pigu 2015-07-31 0-1

6

7

Wiek (lata) TV EV IV HVP SUMA

0-1 136,9 248,4 8,4 0,0 393,7

1-2 262,7 89,1 14,5 0,0 366,3

2-5 277,9 271,0 12,4 3,8 565,1

5-10 35,7 221,9 0,0 4,1 261,8

>10 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

SUMA 713,1 830,5 35,3 8,0 1 586,9

Szansa na istotną 
aprecjację 
wartości.



MCI Capital stabilnie zwiększa wartość NAV/akcję

3 letnie notowania MCI NAV na akcję

3 letnie notowania MCI
Wzrost kursu MCI w ciągu ostatnich 3 lat osiągnął poziom 26%. W tym samym okresie WIG20 obniżył swoją wartość o 
22,2%.

Wzrost NAV na akcję w ciągu ostatnich 3 lat
Spółka stabilnie zwiększa wartość NAV/akcję. 3 lata temu NAV/akcję wynosił 12,04 podczas gdy na 30.06.2016 wartość 
wskaźnika osiągnęła poziom 19,31. Oznacza to wzrost o 60,4% w analizowanym okresie.
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Podstawowe założenia polityki dywidendowej na następne lata

REKOMENDACJA:  
Przeznaczanie minimum 2% NAV rocznie na buyback lub dywidendę od 2018 roku 

UWAGI:
• W latach 2016 i 2017 dywidenda będzie realizowana w formule buyback’u z racji kowenantów

obligacyjnych.
• Zgodnie z umową o zarządzanie aktywami z PEM TFI, zarząd może przeznaczyć od 2% do 4% 

rocznie na wypłatę dywidendy lub buyback akcji.
• Ostateczna decyzja co do wypłaty dywidendy musi zostać podjęta poprzez uchwałę zarządu 

spółki.

Dyskonto > 25% NAV

Dyskonto < 25% NAV

BUYBACK

DYWIDENDA



Model biznesowy MCI

III STABILNE FILARY WZROSTU MCI:

• Targetowana średnia stopa zwrotu 
z portfela funduszy PE/VC/PD 
stabilnie przekraczająca 10% IRR 
rocznie. Wzrost dywersyfikacji 
MCI.EuroVentures i udziału 
funduszy portfela dłużnego 
wpływający na stabilizację 
średnioterminowego wyniku.

• Lewarowanie – utrzymywanie 
zadłużenia na poziomie 
stanowiącym średnio 20% – 30% 
wartości aktywów Spółki, dający 
wzrost wartości IRR na poziomie 
około 2% rocznie.

• Buyback (skup akcji własnych) w 
celu umorzenia, dający wzrost 
wartości IRR na poziomie od 2,0% 
do 10% rocznie.

Targetujemy 
> 15% IRR

> 10% IRR 
PERFORMANCE 

portfela 
funduszy 
PE/VC/PD

> 2% IRR z 
LEWAROWANIA 
sumy bilansowej

1,0% do 3,0% 
IRR z BUYBACK 
akcji własnych



Pytania i odpowiedzi

Dlaczego spółka nie skupuje swoich akcji, 
skoro ogłosiła buy-back?

• Spółka skupuje akcje na tyle na ile pozwalają jej na to zgody
korporacyjne, rynek oraz przepisy prawa.

• Do okresu zamkniętego Spółka skupiła sztuk akcji (1,5% kapitału).
• Program uchwalony przez NWZ w dniu 17 listopada 2015 r. przewiduje

możliwość skupu do 5% kapitału zakładowego do 31.12.2016.
• W celu zintensyfikowania skupu Spółka planuje przeprowadzić skup w

formule „mikro wezwania” w którym Spółka planuje skupić z rynku
akcje za około 10 MLN PLN, co przy dzisiejszym kursie oznacza około 1
mln sztuk akcji.

Dywidenda MCI Capital – które konkretnie 
kowenanty nie pozwalają na jej 

wypłacanie? Kiedy dokładnie wygasają? 

Czy po ich wygaśnięciu, spółka będzie 
wypłacała dywidendę?

Warunki emisji obligacji serii I1 przewidują brak możliwości wypłaty
dywidendy do dnia wykupu obligacji, czyli do 17.10.2017. Po tym dniu
Spółka może wypłacać dywidendę - pozostałe serie obligacji nie mają
podobnych ograniczeń. Technicznie oznacza to możliwość wypłaty
dywidendy pierwszy raz za rok 2017 w roku 2018.

Spółka chce przeznaczać minimum 2% NAV rocznie na buyback lub
dywidendę:

• Jeśli dyskonto > 25% NAV – buyback,
• Jeśli dyskonto < 25% NAV – dywidenda,

Ostateczna decyzja musi zostać podjętą osobną uchwałą zarządu.



Pytania i odpowiedzi

Jak można wytłumaczyć przypadki 
dokonywania pożyczek pod zakup akcji?

• Spółka NIE BYŁA stroną pożyczek pod zakup akcji. Transakcje
raportowane przez osoby powiązane z Emitentem (Tomasz
Czechowicz, Ewa Ogryczak, Jarosław Dubiński) dotyczyły transakcji
pomiędzy Tomaszem Czechowiczem a jego prywatną Spółką – MCI
Management Sp. z o.o. W ramach transakcji nastąpiła pożyczka
1.148.274 akcji pomiędzy Tomaszem Czechowiczem a MCI
Management Sp. z o.o. mająca na celu JEDYNIE uporządkowanie
struktury majątkowej Pana Tomasza Czechowicza.

Czy spółka planuje kolejne emisje obligacji 
zamiennych? Dlaczego cena konwersji 
obligacji serii G1 została ustawiona na 

poziomie dużo niższym niż NAV (12 zł)?

• Warunki emisji obligacji serii G1 były efektem odzwierciedlenia
warunków rynkowych na dzień emisji obligacji. Emisja została objęta
przez zewnętrznych inwestorów (w tym instytucjonalnych), dla których
ustalone tak warunki były atrakcyjne. Kurs rynkowy znajduje się nadal
poniżej ceny konwersji więc warunki emisji nie mogą być
kwestionowane z punktu widzenia interesów Spółki ani ich rynkowego
charakteru.

Czy należy się niepokoić ostatnimi spadkami 
kursu Windeln.de?

• Ostatnie spadki kursu giełdowego to oczywiście niekorzystne
wydarzenie dla naszego portfela, jednak mocno wierzymy w spółkę,
zespół i strategię.

• Przecena była okazją dla zwiększenia naszego zaangażowania poprzez
dokupienie akcji na wolnym rynku (Fundusz planuje zwiększanie
zaangażowania w Spółce do poziomu 10%+).



Pytania i odpowiedzi

Czy niepokoje związane z rosyjską 
gospodarką mają przełożenie na wyceny i 
prognozy dla aktywów z tamtego rynku?

• Jednym z założeń dywersyfikacji ryzyka, jest utrzymanie zróżnicowanej
geograficznie bazy aktywów; obecnie ok. 10% aktywów pod
zarządzaniem funduszu MCI.TechVentures jest alokowane na rynku
rosyjskim,

• W oparciu o Travelata, chcemy budować regionalnego czempiona e-
travel, korzystając z naszego doświadczenia w INVIA,

• KupiVIP buduje lokalnego odpowiednika TKMaxx (posiada już sklepy
stacjonarne, segment e-commerce to rząd 100 mln USD przychodów).

Jak na aktywa funduszy, w które 
zaangażowane jest MCI Capital, wpływa 

Brexit?

• Jest za wcześnie na jednoznaczne określenie zmian w gospodarce
europejskiej związanych z Brexitem,

• Na wycenę certyfikatów inwestycyjnych może mieć wpływ obniżenie
wartości funta (GBP) względem innych walut, choć powinno być to
rekomensowane z istotną nadwyżką silnym wzrostem organicznym
naszych inwestycji w UK (MarketInvoice, Azimo),

• Londyn pozostaje centrum rozwoju spółek fintechowych, choć w
średnim okresie można się liczyć ze wzrostem znaczenia Berlina jako
europejskiego centrum fintechowych startupów.



Pytania i odpowiedzi

ABC Data – najbliższe plany spółki

• Już w najbliższych dniach, spółka przedstawi wyniki finansowe za
H1’2016,

• Spółka w ostatnim czasie informowała o coraz większy udziale w
rynku,

• ABC Data jest spółką zdrową, z silną fundamentalną sytuacją
finansową, która pozwala jej na dalsze zwiększanie udziału w rynku,
zarówno organicznie jak i poprzez transakcje zewnętrzne,

• Dowodem konsekwentnej realizacji strategii jest ogłoszenie przejęcia
ponad 80% udziałów w dystrybutorze VAD S4E 22.08.2016.

Czy sytuacja polityczna w Turcji miała 
negatywny wpływ na spółki Indeks oraz Tatil

Budur i ich wyceny?

• Obecnie nie posiadamy informacji , które wskazywałyby na negatywny
wpływ puczu na wartość naszych inwestycji w Turcji,

• Obie spółki portfelowe podtrzymują swoje prognozy,
• Kurs tureckiej liry wrócił do poziomu z przed puczu,
• Uważamy, iż pucz negatywnie wpłynie w krótkim okresie czasu na

popyt międzynarodowych inwestorów finansowych i strategicznych w
zakresie inwestycji na rynku tureckim.



Zastrzeżenia

 Powyższa prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

 Powyższa prezentacja została przygotowana w oparciu o najlepszą wiedzę MCI Capital SA i w dniu 
publikacji zawierała dane aktualne.
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