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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviezqey sig 31 grudnia 2012r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wainego Zgromadzenia MCI Management S.A,

Przeprowadzili§my badanie zalagczonego sprawozdania finansowego MCI Management S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,Spétka”), na ktdre sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31
grudnia 2012 r,, rachunck zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnodé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spatki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych oraz sporzqdzenie irzetelng
prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papierdw wartodciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dzialalnodci. Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny réwnicz za kontrole wewngtrzng, kiorg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstalych
wskutek celowych dzialan lub bledéw.,

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz, 1223 z
pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowodci”), Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidfowodci ksiag rachunkowych stanowigcych podstaws jego sporzadzenia. Badanie
sprawozdania  finansowege przeprowadzili$my stosownie do postanowieft rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowodci, krajowych standardéw rewizii finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé ragjonalna pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanic polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i imformacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, Wyb6r procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowo$ci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialai lub bledéw. Pizeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnctrzng zwiagzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentagja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoscei dzialania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie obgjmuje
rowniez ocene odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowodci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdine] prezentac)i sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiedniag
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,
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Opinia

Naszym zdaniein, zalaczone sprawozdanic finansowe MCI Management 5.4. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkows i finansowsa Spolki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przepltywy
pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dmia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istoinych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodei Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jak réwniez wymogami odroszacymi sig do emitentdw papieréw
wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z
wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spalki
oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Inne bwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, 7e sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego paistwen
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowyin.

Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

21.03.2013 r.
Warszawa
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1. Cze§é ogbdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujgee badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spolki
MCI Management S.A.

1.1.2, Siedziba Spolki
ul. Bmilii Plater 53, 00-113 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 28.03.2001

Numer rejestru; KRS:00600004542

REGON: 932038308

NIP: 8992296521

Zasadniczym przedmiotem dzialalnodci badanej Spoélki jest:

- Dzialalnos¢ holdingdw finansowych.

- Dzialalno$¢ trustow, funduszéw podobnych i instytucji finansowych.

- Pozostale doradztwo w zakvesie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dziefi 31.12.2012 1. kapital zakladowy Spétki wynosit 62 347 tysieey ziotych i skiadaly sie na niego
62 347 akcje o wartodei nominalnej 1 zloty kazda. W raporfowanym okresie sprawozdawczym nie
mialy miejsca w Spélce emisje akeji.

Informacja o strukturze wlascicielskiej akcjonariuszy Spétki (posiadajacych powyzej 5% udziatu w
kapitale zakladowym) znajduje sig w nocie numer 26 ,,Znaczni akcjonariusze” sprawozdania Zarzadu z

dzialalnodci.

Dane dotyczace jednostek zaleinych zostaly opisane w nocie 19 jednostkowego sprawozdania
finansowego MCI Management S.A.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien 31 grudnia 2012 r. wehodzili:
¢ Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzgdu
¢ Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu

¢ Sylwester Janik — Czlonek Zarzadu
¢ Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu

Zarzgd rozpoczat rok 2012 w nastgpujacym skiadzie:

¢ Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
& Konrad Sitnik — Wiceprezes Zarzgdu
o Sylwester Janik — Czlonek Zarzadu
o Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu
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1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1‘3‘

1.4.

Zmiany w skladzie Zarzgdu od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji sprawozdania
finansowego:

e W dniu 14 sierpnia 2012 . wplynela do spéiki rezygnacja z dniem 15 sierpnia 2012 r. z udzialu w
Zarzgdzie MCI Management S.A. przez Konrada Sitnika.

e W dniu 24 wrzeénia 2012 r. Rada Nadzorcza Spéiki podjgla decyzie o powolaniu od | listopada
2012 r. Pana Norberta Biedrzyckiego do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawezdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak
Numer w rejestrze: 11577

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z ¢.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejeston: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 80.000 =z

Numer NIP; 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 543,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 20.08.2012 r., zawaita na
podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 20 sierpnia 2012 r. odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanic sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie biura rachunkowego
prowadzgcego ksiegi Spotki w okresie od 01.03.2013 1. do 14.03.2013 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0, spelniaja wymég niezateznodci od badanej Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia
zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Sp.K. i uzyskalo opinig bicgiego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 5.06.2012 1. przez Walne Zgromadzenie, ktore
postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 19.100 tysigey zlotych bedzie przeznaczony w
caloéei na kapital zapasowy Spélki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 18.06.2012 r. oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nir 2994 z 19 listopada 2012 1.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A. z siedziba ul.
Emilii Plater 33, 00-113 Warszawa i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada sig
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 r., rachunck zyskéw i strat
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za rok obrotowy kodiczgey sig 31 grudnia 2012 v,

oraz sprawozdanic z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy koficzgcey si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosdci oraz inne informacje objasniajgee.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanic finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, kibre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg, na podstawie
decyzji Zarzgdu z dnia 17.01.2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialun 7 ustawy
o rachunkowodci, krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spoki jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksiag rachunkowych, sporzgdzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscei
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejsky, jak réwniez wymogami odnoszaeymi
sig do emitentéw papierdw wartodciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjainych notowan
gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnodci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowoscl ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia,

Zarzgd Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu ofwiadczenie o rzetelnodei i jasnodci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki zlozyl wszystkie zgdane przez nas
oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii | przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w
siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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2. Czes¢ analityezna raportu

2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA IM-2-2012 %sumy  31-12-2011 % sumy
zi "000 hilansowej z1 '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe akiywa trwate 386 0,1% 82 0,0%
Wartoécie niematerialne 117 0,0% 242 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 601 717 79,2% 474 313 74,1%
Inwestycje w pozostalych jednostkach 651 0,1% 23919 3.7%
Inne aktywa finansowe 65 050 8,6% 56 542 8,8%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 326 0,8% 3541 0,6%
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci 42 0,0% 79 0,0%
674 289 88,8% 558718 87,3%
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 24 231 3.2% 8614 1,3%
Naleznosci z tytulu opgji - 0,0% 6 061 0,9%
Udzielone pozyczki dla powigzanych 47 016 6,2% 39 446 6,2%
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 1621 0,2% 6 286 1,0%
Inwestycje w pozostalych jednostkach - 0,0% 1 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 414 1,6% 21209 3,3%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
85 282 11,2% 81617 12,7%
SUMA AKTYWOW 759 571 100% 640 335 100%
PASYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
21 '000 hilansowe} 2t '000 hilansowe]
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 62 347 8,2% 62 347 9,7%
Kapitat zapasowy 435 835 57.4% 416 735 65,1%
Inne calkowite dochody 5302 0,7% 4513 0,7%
Pozostale kapitaly 38 742 51% 38334 6,0%
Akcje wiasne {8 958) -1.2% (8 623) -1,3%
Nierozliczony wynik z lat ubieglych 1671 0,2% - 0,0%
Zysk netto 21 966 2,9% 19 100 3,0%
556 905 73,3% 5§32 406 83,1%
Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyezki i kredyty bankowe 267 0,0% - 0,0%
Chligacje 34 908 4,6% 57 642 9,0%
Obligacje zamienne na akcje - 0,0% - 0,0%
Zohowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 3205 0,4% 3888 0,6%
38 380 5,1% 61 530 6,6%
Zohowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1675 0,2% 26 0,0%
Obligacje 28 390 3,7% 5343 0,8%
Obligacje zamienne na akeje - 0,0% 22392 3,5%
Zohowigzania handlowe oraz pozostale zohowigzania 93 938 12,4% 8 169 1,3%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu weksli 29 012 3,8% - 0,0%
Rezerwy krétkoterminowe i1 271 1’5% 10 469 1,6%
164 286 21,6% 46 399 7,2%
SUMA PASYWOW 759 571 100,0% 640 335 100,0%
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Raport uzupetniajqey opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koticzgey sig 31 grudnia 2012 v,

2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw

2012 2011
2} "000 z} '000
Przychodly netto ze sprzedazy - -
Koszty sprzedanych produkidw, towaréw i materiatéw - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -
Pozostale przychody operacyjne 261 30716
Koszty sprzedazy “ -
Keoszty ogélnego zarzgdu 5 874 7413
Pozostale koszty operacyjne 1334 11 391
Zysk na dzialalnodci operacyjnej 25 470 14 932
Przychedy finansowe-netto 950 18 743
Koszty finansowe- netto 8 691 9 189
Zysk przed opodatkowaniem 17 729 24 486
Podatek dochodowy 4 237 (6 945)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 21966 7 17 541
Zysk z dziatalnoéci zaniechane} - 156569
Zysk netto 21 866 19 100
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (321) 4 513
Suma dochodéw catkowitych 21 645 23 613

7
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MCI Managentent S. A4,
Rapart uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2012 r.

2.3,  Wybrane wskaZniki finansowe

2012 2011 2010

1. Rentownosé kapitatu wlasnego
wynik netto x 100% 4,0% 3,7% 62,3%
éredni stan kapitatéw wiasnych

2. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zohowigzania x 100% 26,7% 16,9% 15,9%
aktywa ogdlem

3. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0,6 2.3
zobhowigzania krétkoterminowe

1,8

Komentarz

Istotne zwigkszenie stopy zadluzenia bylo spowedowane znaczacym wzrostem zobowigzai krétkoterminowych
w postaci obligacji emisji objgtych przez Spolke PEM S.A. TIstotne zwigkszenie zadluzenia z tytulu
wyemitowanych obligacji mialo réwuiez wplyw na obnizenie sig wskaZnika plynnosei.
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MCI Managenient S.A.
Raport uzupelniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok ebrotowy koficzqey sig 31 grudnia 2012 r.

3. Czgsié szezegolowa raportu

3.1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacig opisujacqg zasady rachunkowodci, przyjete przez Zarzad Spokki,
w zakresie wymaganym przepisami art, 10 ustawy o rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosei dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istoiny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

zasadnoéci i cigglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodei, bezblednosci i sprawdzalnodei ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnofci stosowanych metod zabezpicczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomocq komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywauia ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacie skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreflonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

3.2. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo., Dane te stanowia integralng czgéé
sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw 7z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentGw
papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego paiistwem czlonkowskim (Dz. U. 22009 r., nr 33, poz. 259)isa
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego na dziefl 31
grudnia 2012 1. i za okres koficzgey sig tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezed.
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Raport uzupelniqigey opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrofowy kotezqey sig 31 grudnia 2012 r.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Nie wystgpily istotne nariszenia prawa.

Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11557

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionege do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

21.03.2013 1.
Warszawa
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z MSR/MSSF i umowa
spéiki oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prez%u\ Wicepr/ es Zarzad

Tomasz Czechowicz Norbert

Cz#onek\Zarz du

SylwesterjJan Magdalena Pasecka

Warszawa, 21 marca 2013 .

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. o$wiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego. ‘

Pre arzadu

Tomasz Czechowicz

Czionek Zarzadu Czion /(fjj?ﬂu
U
" ] ] { ] ()
— ’

Magdalena Pasecka

Warszawa, 21 marca 2013 r.



Warszawa, 21 marca 2013 r.

LIST PREZESA ZARZADU
Szanowni Akcjonariusze, Partnerzy, Przedsiebiorcy i Pracownicy

W imieniu Zarzgdu mam przyjemno$¢ oddac w rece Panstwa roczne Sprawozdanie Finansowe MCI
Management S.A. za rok 2012.

Rok 2012 zakonczyt sie dla MCI zgodnie z oczekiwaniami dobrymi wynikami finansowymi.
Osiggnelismy 41,6 min zt skonsolidowanego zysku netto przy rekordowym w historii Grupy MCI
poziomie nowych inwestycji i przychodéw osiagnietych ze sprzedazy udziatéw i akcji. Mimo, ze Nasza
Spotka jest notowana na GPW od 2001 roku to minione 12 miesiecy bylo przetomowe dia nas. Z
regionalnego funduszu inwestujgcego w sektorze private equity i venture capital w Polsce i w
Czechach dzieki swoim nowym inwestycjom i duzej transakcji Mall.cz staliémy sie rozpoznawalnym
graczem w catej Europie oraz partnerem inwestycyjnym dla duzych funduszy z tej branzy.

W 2012 roku MCI uzyskato blisko 200 min zt przychodéw ze sprzedazy inwestyciji.

Do tak dobrego wyniku przyczynita sie gléwnie transakcja sprzedazy udziatow w Mall.cz (kupowata
Grupa Naspers). Na tej transakcji zarzadzany przez Grupe fundusz otrzymat ok. 38 min EUR
przychodéw ze sprzedazy uzyskujgc ponad czterokrotny zwrot na zainwestowanym kapitale.
Transakcja byta takze istotnym zdarzeniem na rynku M&A w Europie Centralnej w minionym roku.
Mall.cz jest najwiekszym sklepem internetowym w naszej czeséci Europy i obecnym w 5 krajach
regionu z przychodami rzedu ponad €200 min. W inwestycji oprécz MCI uczestniczyt takze Intel
Capital.

W ubieglym roku oraz na przelomie 2012/2013 do naszego portfolio dotgczyly 4 nowe
perspektywiczne spotki. Trzy z nich sg projektami spoza Polski — po raz pierwszy w naszej historii
dokonalismy inwestycji na wyjgtkowo rozwojowych rynkach handlu internetowego w Rosji i
Niemczech, waznych z uwagi na swojg wielko$¢ i dynamike przyrostu przychodow z e-commerce.

W dniu publikacji niniejszego raportu jestesmy w trakcie finalizacji naszej pierwszej inwestycji w Turcji,
nad ktéra prace trwaty blisko trzy lata.

Nasze osiggniecia dowodzg, ze obralismy dla MCI stuszny kierunek rozwoju. Trafione inwestycje w
spotki z branzy nowych technologii pozytywnie kontrybuowaly do naszych wynikow. Posiadamy tez
najwyzsze historycznie zasoby plynnosci, dzieki czemu bedziemy kontynuowac nasze dziatania
inwestycyjne w kolejnych latach. Warto nadmienié, iz réwniez dzigki bardzo udanym dla nas latom
2010 - 2012 istotnie zmalato zadiuzenie naszych aktywow i w chwili obecne oscyluje ono na poziomie
11% wartosci kapitatéw wiasnych, najnizszym od 2004 roku. '

Stawiamy na ekspansje geograficzng i bedziemy poszukiwac projektow inwestycyjnych takze poza
Polska w takich rejonach jak kraje CEE, CIS, DACH i w Turcji. Poszukujemy inwestyciji
umozliwiajgcych uzyskanie 3 do 5-ciu krotnych zwrotow na kapitale w takich branzach jak TMT,
internet, ecommerce i nowe technologie. Glgboko wierzymy, ze dtugoterminowy trend digitalizacji
$wiatowej gospodarki czyni inwestycje w spotki bedace beneficjentami rozwoju rynku internetowego i
handlu elektronicznego jedng z najbezpieczniejszych strategii inwestycyjnych, a w naszej ocenie
najlepsza forma ochrony wartoéci kapitatu. i

Cieszymy sie, ze profesjonalny zespét Partnerow i Menadzerow, a takze moje 28 lat doswiadczenia w
branzy nowych technologii jako przedsigbiorcy i inwestora a takze pozycja MCI umoziiwia nam
skuteczne konkurowanie i inwestowanie na tym rynku.



Chcialbym gorgco podziekowaé¢ naszym Inwestorom i Akcjonariuszom za okazane zaufanie.
Cieszymy sig, ze docenili warto$¢ naszej spotki. Roczna stopa zwrotu z inwestycji w akcje MCI od
poczgtku 2012 roku wyniosta 61% co jest istotnym osiggnieciem w poréwnaniu do 26% wzrostu
wartosci indeksu WIG w tym samym okresie.

Wierze gieboko, ze w obecnym roku uda nam sie zrealizowa¢ nasze plany oraz, ze realizacja
ambitnych celéw biznesowych przelozy sie na dalszy wzrost warto$é¢ naszych akcji i przyniesie
zadowolenie Naszym Akcjonariuszom.

Z powazaniem

Z_

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu MCI Management S.A.
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MCI Management SA

Roczne sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego
dajgcego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na koniec 2012 roku oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgce;
kolejnosci:

Strona
Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku 6
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku 7
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku 9
Rachunek przeptywow pienigznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku 11
Noty do sprawozdania finansowego 12

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisang przez Zarzad Spotki.

Prezes Zarzadu Wicepyezes Zargad

Tomasz Czechowicz

Sylwester Janik

4 yd S
Prowadzenie ksiag rachunkowych: Ewa RfiEicstn . [)
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Samodzigl : M‘ksi ow
02-677 Warszawa, Cybernetyki 21 Q\ww‘!ﬁ'/ o 0

Warszawa, dnia 21 marca 2013 r.
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MCI Management S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012
NOTA 000'PLN
Dziataino$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 0
Koszt wtasny sprzedazy 7 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0
Koszty sprzedazy 7 -
Koszty og6lnego zarzadu 7 (5 874)
Pozostafe przychody operacyjne 8 261
Pozostate koszty operacyjne 9 (1334)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -
Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 10 32417
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 25470
Koszty finansowe - netto 11 (7 741)
Zysk/Strata zwigzana z utratg kontroli -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 729
Podatek dochodowy 12 4 237
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21 966
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 16 -
Zysk netto za okres obrotowy 21 966
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (321)
Inne catkowite dochody netto (321)
Catkowity dochéd 21 645
Przypadajgcy na:
- wtascicielom jednostki dominujacej 15 21 645
- udziaty mniejszosci -
21645

Okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011
000’PLN

ojo o

(7 413)
30 716
(11 391)

3020
14 932

9 554
24 486
(6 945)
17 541

1559

19 100

4513
4513
23 613

23 613

23613

Noty stanowig integralng cze$¢é sprawozdania finansowego



MCI Management S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzier 31 grudnia 2012

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje w jednostkach

Inwestycje w pozostatych jednostkach - pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznoéci
Naleznosci z tytutu opcji

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Inne aktywa finansowe

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Udzielone pozyczki dla powigzanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Naleznos$ci z tytutu opcji

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji

Aktywa razem

NOTA

17
18

19

20,21
22
37
22
24

23,32

22
23,32

22
22
24
25

16

Stan na dzieni

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000°PLN 000’PLN
386 82
117 242
601717 474 313
228 23919
423 -

6 326 3 541
42 79

65 050 56 542
674 289 558 718
24 231 8614
- 1

47 016 39 446
1621 6 286

- 6 061

12 414 21209
85 282 81617
759 571 640 335




MCI Management S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ cd.
na dzien 31 grudnia 2012

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozostate kapitaly

Akcje wiasne

Razem kapitaty wlasne

Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania dlugoterminowe z tytutu opcji

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania kréotkoterminowe
Zohowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu weksli
Zobowigzania z tytutu opciji

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysziych okresow

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
likwidacji

Pasywa razem

26
27

28

39

29
30,32,33

37

36

38

40
29
30,32
35

38

24
39
36

16

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000’PLN 000°PLN
62 347 62 347
435 835 416 735
1671 -
21 966 19 100
5302 4513
38 742 38 334
(8 958) (8 623)
556 905 532 406
267 -

34 908 57 642
3205 3888
38 380 61530
93 938 7372
- 22 392

28 390 5343
29012 -
- 797

1675 26
11 271 10 469
164 286 46 399
759 571 640 335
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MCI Management S_A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty - utrata kontroli nad spétkami zaleznymi
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Rozliczenia na krotkoterminowych papierach wartosciowych
Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na pozyczki udzielone

Inne wptywy z aktywéw finansowych

Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup certyfikatow

Wydatki na zakup podmiotow zaleznych

Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Wplywy z udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatow oraz doptat do kapitatu

Emisja weksli wlasnych

Sptata kredytow

Sptata pozyczek, weksli

Sptlata zaciagnietych kredytow i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Sptata dluznych papieréw wartosciowych

Odsetki zaptacone od obligacji

Zaciggniecie/sptata kredytow bankowych i pozyczek

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Zaciggniecie kredytow

Zaciggniecie pozyczek

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Korekta zwiazana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zwickszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych *
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000°PLN 000’PLN
(3 376) 50 603
439 842
1771 (7 160)

(1 1686) 44 285
194 199

18 678 18 825
(14 600) -
(13 495) (46 303)
(46) (30)

(9 683) (7 064)
(6 506) (32 165)
12 413 5195
(13 045) (61 343)
- 296

29 495 -
(1113) -
(11 246) (9 761)
(79 500) -
(9 169) (6 699)
- 35 350

16 565 -
60 368 -
5 400 19 186

(8 811) 2128
21209 19 068
16 13

12 414 21 209

*Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych oraz odsetek niewymagalnych od aktywow

zaliczanych do $rodkéw pienigznych

W nocie 45 przedstawiono specyfikacje wplywow pienieznych netto z dziatainosci operacyjnej.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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MCI Management S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

1. Informacje ogdline

MCI Management S.A. (zwana dalej MCI lub Spétka) zostata wpisana do Rejestru Handlowego
wdniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia Fabryczna pod nr RHB 8752.
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer statystyczny REGON
932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

W dniu 18 stycznia 2011 sad rejestrowy dokonat w KRS wpis zmiany siedziby spo%kl Z miasta
Wroctaw na Warszawa.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie (00-113).

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci MC| wediug statutu jest:

e 64.20.Z — dziatalno$¢ holdingdw finansowych

e  64.30.Z — dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

e 64.92.7 - pozostate formy udzielania kredytow

e  64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

e 66.19.Z — pozostata dziatalnos$¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

e 70.10.Z — dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdéw
finansowych
70.21.Z — stosunki miedzyludzkie (public relatlons) i komunikacja
70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
74.90.Z - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana

Rodzaj dziatalnosci podstawowej wediug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci EKD

7414 — doradztwo w zakresie dziatalno$ci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzgdzaniem
(wedtug PKD-2007 70.22.Z* Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania)

Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych jest:

¢ MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna — spétka z grupy kapitatowej MCI Management S.A. posiadajgca
wiekszo$¢ aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatow funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A;

e MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spotka z grupy kapitatowej MCI Management S.A.,
petnigca role komplementariusza MCI Fund Management Spétka z ograniczong

- odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spotki komandytowo-akeyjnej,

e Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A.) — spotka dommumca Grupy
Kapitatowej PEM SA (spotka dominujaca nizszego szczebla wobec MCI Management S.A.)

e MCI Capital Towarystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — towarzystwo zarzadzajgce
funduszami inwestycyjnymi jak rowniez funduszem MCI.Partners FIZ

e PEMSA Holding Limited — spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca
certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

e MCIl.Partners FIZ — funduszu inwestycyjny zamkniety posiadajacy w swoim portfelu akcje
spotki zarzadzajgcej aktywami oraz udziaty jej komplementariusza (tj. akcje spotki MCI Asset
Management Sp. z 0.0. SKA oraz udziaty MCI Asset Management Sp. z 0.0.)

e MCI Asset Management Sp. z o.0. S.KA - spodtka zarzadzajqca funduszami:
MCI.PrivateVentures FiZ, MCIl.BioVentures FIZ, Helix. Ventures Partners FIZ , Internet
Ventures FIZ

Noty stanowig integralng czes$é sprawozdania finansowego 12



MCI Management S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

e MCI Asset Management Sp.z 0.0. — komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. Z
0.0. S KA.

e ImmoPartners Sp. z o0.0. Asset Management SKA — spotka zarzadzajgca funduszem
inwestycyjnym nieruchomosciowym MCI.CreditVentures FIZ

e ImmoPartners Sp. z 0.0.- komplementariusz spétki ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset
Management S.K.A.

e MCI Venture Projects Sp. z o. 0. — spdtka z grupy kapitalowej MCI Management SA
zajmujgca si¢ m.in. dziatalno$cig finansows, dziatalno$cig zwigzang z obsluga rynku
nieruchomosci, doradztwem zwigzanym z zarzagdzaniem oraz dziatalnoscig firm centralnych i
holdingdw finansowych;

o MCI Venture Projects spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo —
akcyjna. Spétka zatozona w lipcu 2012 .

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

W dniu 13 wrzesnia b.r. akcje spotki MCl Venture Projects Sp. z 0.0. S.KA. oraz udzialy jej
komplementariusza zostaly sprzedane przez spétke MCI Management S.A. do funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ dzialajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.
2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggly,
o ile nie podano ponize;j.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 r. '

Zalozenie kontynuacji dziatalnos$ci

Sprawozdanie finansowe Spolki zostatlo sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzieé przysziosci obejmujgcej okres. nie krotszy niz
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2013 roku. Zarzad MCI nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia fakiow i okolicznoéci, ktére wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci. ‘

Zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byto pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz fgcznie zasadami rachunkowosci przyjgtymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych
(zwlaszcza aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow przeznaczonych do sprzedazy
lub przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez jednostke jako wyceniane wedtug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy).

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 13
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Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowiazujgcymi na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W 2012 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012
r. '
Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w
zasadach rachunkowosci Spétki wplywajgcych na wielko$ci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i
Interpretacii, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg
w zycie po dniu bilansowym.

Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w spos6b ciagly.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwalych i instrumentéw finansowych (zwlaszcza aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy Ilub przy
poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez jednostke jako wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez
wynik finansowy).

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowo$ci.

Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sg zgodne
z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ziotych.
Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski zioty.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spétke i ujawniane w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym. W zalezno$ci od oceny Zarzgdu, opartej na analizie sytuacji majatkowej i
makroekonomicznej Spétki, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed
danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do
ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w informacji
finansowej do sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, kidre wplywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zostaé wycenionych w spos6b precyzyjny. Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie
zostaly dokonane na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg
prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych si¢ do poszczegblnych pozycji tego
sprawozdania, w notach skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowig jego
integralng cze$¢. Oszacowania iosady poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 14
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dotychczasowych do$wiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktdére w danej sytuacii
sg zasadne oraz nowych informagciji.

Przyjete szacunki i zatoZzenia odzwierciedlajg najlepszga wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielkoSci mogg rézni¢ sie od przewidywanych. Szacunki te majg wplyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw.

Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli
dotyczg wylgcznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych. W niektérych istotnych kwestiach
(wycena programéw pracowniczych, wyceny spofek portfelowych itp.) Zarzad jednostki dominujacej
opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatoZzenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkdéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczgce ryzyko obejmuja:

Rodzaj ujawnionej informacji

Utrata warto$ci os$rodkow  wypracowujgcych — $rodki
pieniezne oraz pojedynczych skiadnikéw srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wtasnych

Podatek dochodowy

Wartosé godziwa innych instrumentéw finansowych

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzyteczno$ci $rodkéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych
Ptatnosci w formie akcji

Konsolidacja

Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej: przestanki wskazujgce na utrate wartosci,
modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.
Metodologia przyjeta w celu ustalenia
odzyskiwalnej.

Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu
podatku odroczonego.

Model i zatozenia przyjete dla wyceny warto$ci godziwej.

wartosci

Istotne ryzyka dotycza wartosci godziwej posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg duzy wplyw maja
modele wyceny przyjete do oszacowania wartosci spétek
portfelowych funduszy MCI.

Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytulu kosztow emisji i
wprowadzenia do obrotu nowych akcji: stopy dyskontowe i
inne zatozenia. Zatozenia przyjete dla wyceny rezerw na
roszczenia i sprawy sadowe.

Okres  ekonomicznej
amortyzacji.

Model oraz gidwne zalozenia przyjete do wyceny wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych: cena
wykonania instrumentéw  kapitatowych, historyczna
zmienno$é, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy, itd.

uzyteczno$ci oraz metoda

Fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych certyfikaty inwestycyine posiada Grupa MCI

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujmowane sg certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych bedace w posiadaniu Spétek: MCI Management S.A, Private Equity Managers S.A. oraz
MCI.PrivateVentures Spétki  komandytowo-akcyjnej. Wycena certyfikatow oparta jest na
publikowanych przez fundusze, co najmniej raz na kwartat, oficjalnych \wcenach certyfikatow
inwestycyjnych. Certyfikaty te wyemitowane sg przez fundusze utworzone i zarzadzane przez MCI
Capital TFI S.A. — spotke zalezng MCI Management S.A. Warto$¢ aktywéw netto przypadajgcych na
certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny spétek i instrumentéw pochodnych stanowigcych portfel
inwestycyjny funduszy. '

Na podstawie przyjetych przez Zarzad zatozen Spoétka nie konsoliduje spétek portfelowych funduszy,
gdyz:
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1.

W ocenie Zarzgdu Spodtka nie posiada kontroli nad spétkami portfelowymi funduszy
inwestycyjnych, jak ma to miejsce w przypadku posiadanych przez jednostke dominujgcg
akcjiludziatéw spotek zaleznych.

Z uwagi na wymagania polskich regulacji w zakresie funduszy inwestycyjnych dotyczacych
zachowania tajemnicy zawodowej, konsolidacja metoda peing spétek portfelowych funduszy
rodzi ryzyko naruszenia przepiséw wynikajacych z ustawy o funduszach inwestycyjnych.
Gtownym celem jakim kieruje sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy jest
uzyskiwanie korzysci poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze
wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy, bez wzgledu na rodzaj lokat funduszy. Celem MCI
nie jest uzyskiwanie wptywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez spotki portfelowe
funduszy. Diugoterminowa strategia: zakitada rozw6j MCI w kierunku ﬁrmy zarzadzajgcej
zdywersyfikowanymi portfelami aktywow alternatywnych grupowanymi w funduszach
zamknietych, a nie inwestowanie bezpos$rednie w spétki przez spdtke dommu;qca i-jej spbtki
zalezne.

Takie podej$cie Zarzgdu powoduje odstepstwo od jednej z zasad MSR 27.

Stanowisko Zarzgdu MCI wynika z nastepujacych przestanek:

1.

Na podstawie postanowien statutébw funduszy oraz przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych, uczestnik funduszu, jakim jest jednostka dominujgca i jej jednostki zalezne
nie jest podmiotem kontrolujgcym fundusz. Za powyzszym przemawia charakter funduszy
inwestycyjnych jako specyficznego typu osoby prawnej, ktorej wytgcznym przedmiotem
dziatalno$ci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w okre$lone w ustawie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Istotna cecha w
konstrukcji funduszu inwestycyjnego odrézniajgca go od oséb prawnych typu korporacyjnego
polega na tym, iz jego zasadniczym substratem jest jego majatek, a nie zespét ludzki. Stad
tez w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego trudno moéwi¢ jest w ogole o polityce
operacyjnej, w takim rozumieniu w jakim mozna méwi¢ o polityce operacyjnej w odniesieniu
do spotek czy innych osob prawnych posiadajacych jakikolwiek substrat osobowy.

Kolejng istotng cechg w konstrukcji funduszu inwestycyjnego odrdzniajgcg go od innych
podmiotéw jest ta okolicznos$c¢, iz fundusz inwestycyjny jest jedynie formg prawng (wytgczng
na gruncie polskiego ustawodawstwa), w ktorej moze dziata¢ instytucja zbiorowego
inwestowania. Celem dziatalnosci funduszu inwestycyjnego jest dziatanie w interesie
uczestnikdw funduszu, a nie w interesie funduszu jako odrebnej (od uczestmkow) osoby
prawnej. Stad tez pojecie ,polityka finansowa” w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego nie
jest pojeciem, ktdére w sposéb adekwatny do istoty tej osoby prawnej oddaje charakter
dziatalno$ci funduszu inwestycyjnego, w takim rozumieniu w jakim pojecf:ie ~Kierowanie
politykg finansowg i operacyjng” wystepuje w definicji ,kontroli” uzywanej w. stosunku do
podmiotdéw zaleznych.

Specyfika Towarzystwa funduszy inwestycyjnych jako organu funduszu inwestycyjnego
sprawia, ze towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie dziata jednak w imieniu wlasnym (jak
ma to miejsce w przypadku klasycznej formuty kierowania przez okreslony podmiot politykg
finansowg  innego podmiotu), ale w  imieniu funduszu inwestycyjnego.
Relacja pomiedzy funduszem inwestycyjnym i towarzystwem, okreélona przepisami prawa
jest analogiczna do relacji istniejacej pomiedzy spotkg kapitatowg a jej zarzadem.
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych wykonujgc kompetencje z zakresu zarzgdzania
funduszem inwestycyjnym nie dziata w interesie swoim, ale w interesie uczestnikow
funduszu inwestycyjnego. Oznacza to, iz towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie realizuje
swojego interesu, ale interes innych podmiotow (ktérymi sg uczestnicy funduszu), co
diametralnie odrc’)znia istote relacji prawnej wystepujacej pomiedzy t0warzystwem i
Specyficzny stosunek prawny pomiedzy towarzystwem funduszy mwestycyjnych a
funduszem, polegajacy na obowigzku prawnym petnienia funkcji organu funduszu, nie
powinien uzasadniaé przyjecia tezy, ze fundusz inwestycyjny kontrolowany jest przez
towarzystwo, kiére nim zarzadza.

Z powyzszych wzgledéw MCI TFI nie moze zosta¢ uznane za podmiot kontrolujgcy fundusze, a w
konsekwenciji, réwniez istniejgca relacja pomiedzy MCI Management S.A. a MCI TFI Capital SA
(stosunek dominacji) nie uzasadnia twierdzenia, ze Grupa MCI, za posrednictwem MCI TFI
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zarzgdzajgcego funduszami kontroluje spotki portfelowe, ktorych udzialy lub akcje stanowig
przedmiot funduszy.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych MCl Management SA ma zdolnosé
kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszo$ci ogéinej
liczby gtosdbw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Spotka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spétke do
dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wediug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki jest ujmowana jako warto$¢ firmy. Jezeli rdznica pomiedzy
wartoscig godziwg a wartoscia ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywdw netto
jednostki zaleznej przyjmuje si¢ jej warto$¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, roznica
ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw okresu, w ktérym nastapito
nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitaldw. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wiascicielom
mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych
nie kontroluje. Znaczacy wplyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania
od 20 do 50 % ogoInej liczby gtosébw w organach stanowigcych. Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje warto$¢ firmy pommejszona 0 ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslona w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spétke dominujgcg — venture capital, organizacje zarzgdzajgcg
kapitatem wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczgtkowym ujeciu jako inwestycje przeznaczone do
obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane wedtug wartosci godziwej ze
zmianami wartosci godziwej ujmowanymi przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 s3 wykazywane
zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w warto$ci godziwej, za$ zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres w jakim wystapity.

Wartos¢ godziwg akcji i udziatdw spotek posiadanych przez Grupe MCI wycenia opierajac sie na
miedzynarodowych wytycznych dotyczgcych oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation”.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
MCI Management SA oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez MCI sporzadzone na
okredlony dzien bilansowy kazdego roku. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty. pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towardéw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa witasnosci.
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Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakgciji, okre$lony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac
do catosci ustug do wykonania.

W przypadku gdy wplyw $rodkéw pienigznych z tytutu sprzedazy jest odroczony warto$¢ godziwg
zaptaty ustala sie¢ dyskontujac przyszie wptywy o kalkulacyjng stope procentowg ustalong na
poziomie WIBOR1Y + 5%. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosci zaptaty ujmuje
sie jako przychéd z tytutu odsetek.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytulu najmu i dzierzawy pomieszczen i sprzetu.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w sposéb liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjgtkiem umoéw
leasingu finansowego, ktore sg ujmowane jak sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

Przychody z tytutu reklam ujmowane sg w okresie, w ktérym pojawia sie reklama.

Transakcje barterowe

Jezeli dobra i ustugi sg wymieniane na dobra i ustugi o podobnym rodzaju i warto$ci, wymiany takiej
nie uznaje sie za transakcje powodujacg powstanie przychodéw. Jezeli sprzedaje sie dobra lub
$wiadczy ustugi w zamian za odmienne dobra i ustugi, taki rodzaj wymiany uznaje sie za transakcije
powodUJaca powstanie przychodéw. Przychody wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanych
doébr i ustug, skorygowanej o kwoty otrzymanych $rodkéw pienieznych lub ekwiwalentéw. $rodkow
pienieznych. Jezeli przeprowadzenie wiarygodnej wyceny warto$ci godziwej otrzymanych débr i
ustug nie jest mozliwe, przychody wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg dobr i ustug
przekazanych, skorygowang o kwote otrzymanych $rodkéw pienieznych lub ekwmalentow Srodkow
pienieznych. Przychody z transakcji barterowych dotyczacych ustug reklamowych sg wyceniane
zgodnie z Interpretacijg 31 Statego Komitetu ds. Interpretacji ,Przychody — transakc;e barterowe
obejmujace ustugi reklamowe”.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo caie
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wilascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sa
wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego. Platnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czesc kapitatowa, tak, by
stopa odsetek od pozostajacego zobow1azan|a byta wielko$cig statg. Koszty finansowe sg odnoszone
do sprawozdania z catkowitych dochodow.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg
przez okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnosc, ze leasingobiorca
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu. ,

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiggowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakgji. Na dziei bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezpo$rednio w sprawozdaniu z ca’rkownych dochodéw, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow nleplemeznych w
przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapita.
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Przeliczenie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych:

Dane wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych przez zagraniczne jednostki zalezne,

ktorych walutg funkcjonalng nie jest polski zloty, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy w sposob

nastepujacy:

— aktywa i pasywa sg przeliczane przy zastosowaniu kursu ogfoszonego przez Narodowy Bank
Polski (,NBP”) na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane wedtug $redniego wazonego kursu
NBP za dany okres,

— roznice wynikajgce z zastosowania tych réznych kurséw ujmowane sg jako oddzielna pozycja
kapitatu wlasnego.

Przeliczanie transakcii w walutach obcych:

Zasady dotyczgce ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w

MSR 21 ,Skutki zmian kurséow wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg

przeliczane przez spotki wchodzgce w sktad Grupy na ich walute funkcjonalng wediug kursu wymiany

obowigzujacego na dzieh transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na
dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu

sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji:

— pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,

— w przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operaciji finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z ogélnymi zasadami

przedstawionymi w niniejszej nocie w czesci dotyczacej aktywow i zobowigzan finansowych.

Walutowe instrumenty zabezpieczajgce, ktdre spetniajg warunki zastosowania rachunkowosci

zabezpieczenh sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug warto$ci godziwej na koniec

kazdego okresu. Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania do warto$ci godziwej sg ujmowane

w nastepujgcy sposadb:

— w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych — w przypadku zabezpieczen wartosci
godziwej dotyczacych operacji handlowych,

— w przychodach lub kosztach finansowych — w przypadku zabezpieczen aktywdw i zobowigzan
finansowych,

— w innych catkowitych dochodach nefto — w przypadku zabezpieczenia przeptyw6w pienieznych,
gdy zyski lub straty zwigzane zinstrumentem zabezpieczajgcym stanowig efektywne
zabezpieczenie.

Zyski i straty wynikajace z przeszacowania do wartosci godziwej walutowych instrumentdéw pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne operacji handlowych i finansowych, ktore nie spetniajg
warunkéw zastosowania rachunkowosci zabezpieczeh sg ujmowane w pozostatych. przychodach /
kosztach operacyjnych lub w przychodach / kosztach finansowych, w zaleznoéci od treSci danej
transakcji. Zyski i straty powstate z przeszacowania do wartosci godziwej pozostatych walutowych
instrumentéw pochodnych sa ujmowane jako przychody lub koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczes$nie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia skiadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przyszitych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tytulu diugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownlkow (nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien
bilansowy. Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie¢ poprzez
dyskontowanie szacowanych przyszlych wyptywéw pienigznych przy zastosowamu stopy
dyskontowe;j.
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Zyski i straty z tytulu korekty zatozen dotyczacych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych
powiekszajg koszty lub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wowczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w nastepstwie zlozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych $wiadczenn pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udziaty/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a
takze pfatnosci pieniezne, ktérych wysoko$C uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej
akcji/udziatéw jednostki.

Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. Laczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania
uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie rentownos$ci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe
warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej
liczby opciji, ktére moga zostac¢ zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na
warunkach nierynkowych, na kazdy dzieh bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw
ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w
korespondencii z kapitatem wlasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnieni do realizacji opcji.

Uzyskane wplywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio
zwigzane z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Spotki nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po
okresie zatrudnienia.

Spotka prowadzi programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Spotka dostosowata ksiegi
do wymogdéw MSSF 2.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikow spotek z
Grupy MCI i MCI Management S.A. Programy te moga posiada¢ dwojakg forme rozliczenia —
poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentdéw kapitatowych sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto§é godziwa jest rozliczana w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow wszystkich
warunkéw pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentow
kapitatowych. Warto§¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o
przewidywania, co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Wartosé godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego),
ktorych wybor i szczegdlowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres
do momentu realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki
zarzadu, o efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji.oraz wzgledow
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czeSci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.
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Platnosci realizowane w formie akgji

Platnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych (akcjach lub opcjach na akcje) na
rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg pfatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spéiki, co do instrumentdw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie
prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez pozostalty okres przyznania, z
odpowiednig korekta w kapitale rezerwowym na $wiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akgji i rozliczanych metodag
praw wtasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami,
w ktorych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest
warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitalowych wyceniona na dzief otrzymania przez
jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta. W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami
rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w
wartoéci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej
ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczahe W oparciu o
stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezpo$rednio w _kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztodci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyC przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdine przedsigwzigcia,
chyba ze MCI jest zdolny kontrolowa¢é moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sig nie odwroci.

Warto$é sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla
realizaciji sktadnika aktywéw lub jego czeéci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezpos$rednio w kapitaty wiasne.

Istotne warto$ciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przej$ciowe roznice
podatkowe powstajace w wyniku przeszacowan warto$ci inwestycji w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia wedlug wartoéci godziwej. Rezerwy dotyczg zardéwno
inwestycji, ktérych zmiany wartosci godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z
aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wptyw na wielko$¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz
rezerwy na podatek odroczony.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z

wyjatkiem:

— sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
cze$¢ kosztdéw nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

— naleznoéci | zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i
ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zapfaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesé naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci. '

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $srodkéw frwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono $rodki bez $Scisle okreslonego celu, a nastgpnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mogg by¢ aktywowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji: do naktadéw
poniesionych na ten skfadnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ $rednig wazong stope wszystkich kosztéw
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek i kredytdw w danym okresie, innych niz pozyczki
i kredyty zaciagniete z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego skiadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a
zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego. '

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je
poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw
trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatno$ci tych $rodkéw, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Inwestycje w obcych budynkach i lokalach 10%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%
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Dla maszyn i urzadzen zaliczonych do grupy 4 — 6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych, poddanych
szybkiemu postepowi technicznemu, stosuje sie stawki podwyzszone o wspéiczynnik nie wyzszy niz
2,0.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okres$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jest nadwyzkg kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (lub nabycia jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia na dzien nabycia), z uwzglednieniem
kosztow transakcji, nad udziatem Grupy w wartosci godziwe] mozliwych do zidentyfikowania
poszczegoélnych aktywow netto, z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych na dzien nabycia.
Wartosé firmy odpowiada pfatnosci dokonanej przez jednostke przejmujgcg w oczekiwaniu na
przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywodw, ktoérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac¢ ani
osobno ujgc.

Testy utraty wartosci oraz osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (ang. cash generating units —
,CGU")

Zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” wartosé firmy nie podlega amortyzaciji,
lecz podlega testowi utraty warto$ci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystapita przestanka
utraty wartosci. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” wymaga, aby testy utraty wartosci byly
przeprowadzane na poziomie kazdego o$rodka wypracowujgcego srodki pienigezne, do ktdrego
zostala alokowana warto$é firmy (o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne definiuje sie jako
najmniejszy mozliwy do okreslenia zespot aktywéw, ktdry wypracowuje wptywy pienigzne w
znacznym stopniu niezalezne od wplywdw pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub ich
zespotow). Wartosé firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od ktorych oczekuje
sie powstania synergii z potgczen jednostek gospodarczych. i

Warto$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, poréwnuje sig
warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) facznie z przypisang do nich
wartoscig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy skiadnika aktywoéw lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
Z nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty moziiwej do
uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakgii, po potrgceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na
podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych warunkow transakgji.

Warto$é uzytkowa jest biezgcg, szacunkowag wartoscig przyszlych przeptywow pienigznych
wypracowanych przez CGU lub grupe CGU, uwzgledniajgcg wartos¢ firmy. Szacunki przeptywow
srodkéw pienieznych sg oparte na zatozeniach rynkowych oraz przewidywanych warunkach
biznesowych.

Uzyskane szacunki przeptywow srodkéw pienieznych sg dyskontowane z uzyciem odpowiedniej
stopy dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto$é odzyskiwalna CGU, do ktérej przypisano warto$¢ firmy, jest mniejsza niz jej wartosc¢
bilansowa, wéwczas ujmuje sie odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci w wysokosci réznicy.
Odpis aktualizujacy przypisuje sie w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, obnizajac jej warto$c, a
nastepnie proporcjonalnie do innych aktywéw nalezacych do CGU. ‘
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako zmniejszenie zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
Z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate warto$ci na dzien przej$cia na MSSF.

Wartosci niematerialne (z wylaczeniem wartosci firmy)

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszty prac rozwojowych powinny by¢ ujete jako warto$¢
niematerialna wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

— mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania,

— zamiar ukonhczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy oraz
dostepnosé stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych,

— zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

— sposoéb, w.jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne dla Spétki,

mozliwosci wiarygodnego ustalenia nakiadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skifadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie,
w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie spetniajgce powyzszych kryteriow nie podlegajg aktywowaniu i sg
prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaly poniesione jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania nie
diuzszy niz 3 lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekracza¢ lat 5).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna
danego skiadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjainego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopnlu niezaleznymi
od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywow. !

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci.

Wartoé¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa

pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci

biezacej szacunku przyszlych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta

uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dia danego
aktywa.

Noty stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego 24



MCI Management S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartoéci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartoéci traktowana jest jako
obnizenie wczeséniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skiladnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwro6cenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartoéci
godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie
transakgcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu-zmiany klasyfikacji. - -

Udzialy w spotkach przeznaczonych do likwidacji nie wykazuje sie w aktywach trwatych, lecz w
osobnej pozycji bilansu ,Aktywa/zobowigzania przeznaczone do likwidacji”. Rowniez wyniki takich
spotek wykazuje sie odrebnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako d2|a’falnosc zaniechana.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemoziiwe do
pézniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkciji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktdre nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobéw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsigwzieé, koszt zapaséw ustala sie metodg
szczegOtowej identyfikacji poszczeg6inych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sig stosujgc metode ,pierwsze weszlo, pierwsze wysz’fo (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy MCI
Management S.A. staje sie strong wigzgcej umowy.

Pozyczki i naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach pfatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
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i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty warto$ci. Doch6d odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartos$ci nominalne;j.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢
poczgtkowg wycenia sie w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. ‘

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okres$la sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Skiadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spotka zarzgdza tgcznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako

wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w
innych okoliczno$ciach; lub

- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig lub zasadami zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w
ramach ktérej informacje na temat grupy aktywoéw sa przekazywane wewnegtrznie (kluczowym
cztonkom kierownictwa); lub

— skiadnik aktywow stanowi cze$é kontraktu zawierajagcego jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (skitadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spotka chee i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje si¢ jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate warto$ci, za$ przychody ujmuje si¢ metodg efektywnego
dochodu.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na giefdzie, bedace w posiadaniu Spéiki i znajdujace sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty
wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
roéznic kursowych dotyczgcych aktywédw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestyciji lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk
lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Spotke
prawa do ich ofrzymania. Warto$¢ godziwg  aktywoéw pienieznych dostepnych do sprzedazy
denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien
bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na roznice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu historycznego danego skiladnika aktywéw wykazywana jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢
pod wzgledem utraty warto$ci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy
istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywéw wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na giefdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
znaczny lub diugotrwaly spadek wartosci godziwej papieréow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje
sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktdre nie utracity wazno$ci, bada si¢ pod katem utraty
wartosci fgcznie. Obiektywne dowody utraty warto$ci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie
Spotki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych
$rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére
majg zwiazek z przypadkami nieterminowych spiat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezaca
wartoécig szacunkowych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywna stope procentowg skladnika aktywow finansowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sig o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych warto$é bilansowg pomniejsza si¢ stosujac konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W
przypadku stwierdzenia nie$ciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja
wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.
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Z wyjgtkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartoéci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli warto$¢ bilansowa
inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartoSci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu,
powstajacego gdyby utrata warto$ci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwréceniu poprzez ten wynik. Wszelkie
zwickszenia warto$ci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty warto$ci ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wlasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:

— Pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych, jezeli na dzierh przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalno$ci.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wediug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci
godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

— Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli ;

(a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,

(b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych oraz

(c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja
do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnoéci,
jest mozliwa w rzadkich okoliczno$ciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez
jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwal, ze pojawi sie w
przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po warto$ci godziwej z dnia reklasyfikaciji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlegac reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Spotka wyksiegowuje skiadnik aktywdw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystklch korzysci zwigzanych z posiadaniem sk&admka aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Spotka zatrzymuje zasadmczo cate
ryzyko i korzyéci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Zobowigazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.
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Instrumenty kapitatlowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje
sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisiji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wlasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego;
oraz;

(d) suma przewidywanych przeplywoéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
spfaty opiera sig przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywoéw netto jednostki (z wylaczeniem oddziatywania
samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sie w tym celu
zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco
zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja
sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu
finansowym tej spdtki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie
kapitatowe;.

Koszty emisji akcji i akcje wlasne

Koszty zewnegtrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartosé kapitatu z emisji akgji
powyzej ich wartosci nominalnej. Inne koszty sg odnoszone w ciezar rachunku wynikdw w momencie
poniesienia.

Jezeli MCI lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spékki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezpos$rednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapital wiasny
przypisany akcjonariuszom Spéiki i jest prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako ,Akcje wiasne’, do momentu gdy akcje sa umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie,
sprzedaz, emisja lub umorzenie akcji nie powoduje ujecia w wyniku finansowym Spétki zadnych zyskow
lub strat. ‘ '

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

Zlozone instrumenty finansowe

Skiadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe | kapitat wlasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg
sktadnikdéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Wartos¢
bilansowa skladnika kapitatowego (komponent kapitatowy), reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na zwykte udzialy, jest ustalana przez odjecie warto$ci godziwej zobowigzania
finansowego od wartoéci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Wartosc te
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ujmuje sie w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a

nastepnie wedtug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:

— kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

— poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodéow.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako

przeznaczone do zbycia, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tacznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako

wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢é wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

— skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (sktadnika aktywdow Iub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartoéci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw 2z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje si¢ metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i
do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Wyksiegowanie zobowiazari finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Spoiki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieri bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba Zze dany instrument pochodny petni
funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od
charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spétka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych ~ zobowigzann  (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysziych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow plemeznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica. ‘

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwale lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres
pozostaly do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Zyski i straty wynikajgce z przeszacowania do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ktérych
przedmiotem sg aktywa finansowe zaliczane do inwestycji a ktére nie spetniajg warunkéw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane w zyskach/stratach z inwestycji.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wediug
wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spétka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy z przeszitych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spéiki oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszite
straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spoétka oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegoétowy i formalny plan restrukturyzacii.

Waluta funkcjonalna
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone przy uzyciu waluty

podstawowej dia $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli
ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg tysigcach ztotych.
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3. Wybrane dane finansowe rocznego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wediug

nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywdéw i pasywéw dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego
kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 31.12.2012 r. — 4,0882 a na dzief 31.12.2011r. — 4,4168

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako
§rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia roku 2012 — 4,1736, a

dla roku 2011 — 4,1401.

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000°PLN 000°’PLN 000’EUR 000’EUR
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 729 24 486 4 248 5914
Zysk (strata) netto 21 966 19 100 5263 4613
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (1 166) 44 285 (279) 10 697
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z
dziatalnoéci inwestycyjnej (13 045) (61343) (3 126) (14 817)
Przeptywy §rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej 5400 19186 1294 4634
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto
$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (8811) 2128 (2111) 514
Aktywa razem 759 571 640 335 185 796 144 977
Zobowiazania diugoterminowe 38 380 61 530 9 388 13 931
Zobowigzania krotkoterminowe 164 286 46 399 40 185 10 505
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0 0
Kapitat wlasny 556 905 532 406 136 223 120 541
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 15 250 14 116
Liczba akcji (w szt.) 62 346 627 60 365 979 62 346 627 60 365 979
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w 0,35 0,32 0,08 0,08
zt | EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ 8,93 8,82 2,18 2,00
EUR)

4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. Polaczenia jednostek

gospodarczych

Poniewaz Spétka publikuje zaréwno skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
objete postanowieniami MSSF8, jak i oddzielne niniejsze sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej, prezentacja informacji o segmentach zawarta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie miaty miejsca potgczenia jednostek

gospodarczych.
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5. Segmenty operacyjne

Poniewaz Spotka publikuje zarébwno skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j
objete postanowieniami MSSF8, jak i oddzielne niniejsze sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej, prezentacja informacji o segmentach zawarta jest w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spotki prezentujg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Razem

7. Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju Spétki prezentujg sie nastepujaco:

Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostale koszty

Koszty rodzajowe od spéfek nad kitérymi utracono kontrole
Razem

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Koszt wlasny sprzedazy
Razem
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Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012
000'PLN

Za okres:

od 01.01.2011
do 31.12.2011
000'PLN

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
(189) (167)
(60) (56)

@ 221; @ 1253
(62) (122)

(2 884) (4 320)
(57) (79)
(35) (69)
(366) (475)
5 874; (741 3:)
5 874; (7 41 3;
5 847; (7 41 3;
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8. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Spoitki prezentujg sie nastepujaco:

Przychody z tytutu refakturowania kosztéw
Otrzymane odszkodowania i zwrot kosztow
sgdowych

Rozwigzanie rezerwy

Korekta odpisu aktualizacyjnego na zapasy,
naleznosci

Umorzone zobowigzania
Podnajem-przychody

Przychody tytutu organizacji seminariéw i imprez
promocyjnych

Inne przychody operacyjne

Razem

9. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Spétki prezentujg sie nastepujgco:

Koszty podnajmu

Koszty rezerw

Koszty refakturowane

Koszty postepowan sgdowych

Koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, spisanie
naleznosci

Inne koszty operacyjne

Razem

10. Zyski straty z inwestycji

Zyski i straty z inwestycji Spotki prezentujg sie nastepujgco:

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:
Pozostate zyski z inwestycji

Ogétem zyski/straty z inwestycji finansowych

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
171 647

1 29 047

- 500

472

- 27

40 -

49 23

261 30 716

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

- (27)

(802) )
(172) (668)

- (152)

(360) (72)

- (10 470)

(1334) (11 391)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

36 749 (20 431)

(5 264) 17 367

(2 795) 4135

3728 1949

32418 3020
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Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych:

Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne ImmoVentures FIZ

Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw
ABC Data S.A.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.

MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI Venture Projects sp. z 0.0.
Digital Avenue

Aktualizacja warto$ci pozyczek
Biprogeo

Zyski (straty) z wyceny réznic kursowych od pozyczek
Nexcom Butgaria EAD

Razem zyski z straty z tytulu zmiany wartosci godziwej

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych:

Opcje na akcje ABC Data S.A.

Razem zyski z straty z tytutu zmiany wartosci godziwej

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

000'PLN 000'PLN
916 477)
136 (1119)

4 349 1127
5401 (469)

- (16 500)
32012 (3 346)
(23) (72)
(450) (1)
(191) (43)
31348 (19 962)
36 749 (20 431)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

(5 264) 17 367

(5 264) 17 367
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ZysKi i strafy z tytulu zbycia instrumentéw finansowych:

Zbycie akcji ABC Data S.A.

Zbycie obligacji MCI Partners

Zbycie wierzytelnosci z tytutu pozyczki Nexcom

Aport akcji/udziatéw/obligacji do MCl.ImmoVentures FIZ
Zbycie akciji Invia CZ

Zbycie akcji Nexcom Netherlands BV

*Zbycie akcji MCI Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A

Zbycie udziatéow MCI Asset Management Sp. z o.0.
*Whiesienie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa za wkiad

komplementariusza w MC| Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A

Transakcje forward

Aport akcji/udziatéw do MCI Fund Management Sp. z o.0.
MClI.PrivateVentures S.K.A.

Zamiana obligacji zamiennych na akcje ABC Data S.A.

Zbycie akcji MCI VP Sp. z 0.0. SKA

Zbycie udziatléw MCI Venture Projects

Zbycie wkiadu komplementariusza w MC| Asset Management spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Zbycie akcji Travelplanet

Razem zyski i straty z tytulu zbycia instrumentéw finansowych

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

* poprzednia nazwa: MCI Management Spdtka Akcyjna MCI Asset Management Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A.

Pozostale zyski i straty na inwestycji:

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytow, weksli
inwestycyjnych

Zysk na podwyzszeniu kapitatu w jednostce zaleznej
Pozostate

Razem pozostate zyski i straty na inwestycji
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000'PLN 000'PLN

(126) -
(3 655)
833
(52)

- 4)

205 4 289

- (150)

(2 795) 4135

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
3701 1949
27 -
3728 1949
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1. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe Spotki prezentujg sie nastepujgco:

Przychody finansowe:

Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki od rachunkéw bankowych

Przychody prowizyjne - transakcje powiernicze, gwarancje
Odsetki od zasgdzonych roszczen

Pozostate przychody finansowe

Razem

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:

- Wyemitowanych weksli

- Kredytow bankowych

- Otrzymanych pozyczek

- Wyemitowanych obligacji

- Uméw leasingu

Pozostate odsetki

Zyski i straty z tytutu rdéznic kursowych
Koszty zaspokojenia roszczen finansowych
Rezerwy w ciezar kosztéw finansowych
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe netto od spétek nad ktérymi utracono kontrole

Razem

Ogétem koszty finansowe netto

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
459 519

14 29

- 353

443 285

- 17 509

34 48

950 18 743

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
(630) -
(23) (16)

- (206)

(7 785) (8 415)
(17) (35)

- (512)

(236) (5)
(8 691) (9 189)
(7 741) 9 554
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12, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Spdéiki prezentuje sie nastepujaco:

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
- (5 541)

4237 (1 404)
4237 (6 945)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki wynoszacej 19% (2011: 19%)

dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysoko$ci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z wynikiem

finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych zastosowanie do
dochodow w poszczegdlnych krajach

Podatek od przychodéw do opodatkowania (pozabilansowe)
Podatek od dochodéw nie podlegajgce opodatkowaniu
Podatek od kosztéw niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw

Zmniejszenie obcigzenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego
spowodowane wystagpieniem straty podatkowej, od ktérej rozpoznano
aktywo podatkowe

Podatek od strat podatkowych, z ktérych nie rozpoznano aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Koszty poprzedniego roku

Inne

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

13. Zyski/straty kursowe netto

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
17 731 25 433
(3 369) (4 817)
1052
13 619 16 187
(9 989) (19 362)
374 716
(1674) 1473
(13) 261
0 (5 541)

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty w

nastepujgcych pozycjach:

Koszty finansowe netto
Zyski i straty z inwestycji - pozyczki udzielone

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
@) (6)

(3) (6)
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14. Dywidenda na akcje

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 nie zostaty wyptacone dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spétki MCl Management S.A. podjat uchwate w sprawie
przyjecia nowych zatozen polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Zarzad Spotki,
rekomendujgc podziat zysku za lata obrotowe 2011-2016, bedzie przedkiadaé Radzie Nadzorczej i
Walnemu Zgromadzeniu propozycje wptaty dywidendy z rocznego zysku netto w tgcznej wysokosci
maksymalnie 5% aktywoéw netto GK MCI na dzien zatwierdzenia wyptaty. Celem nowej polityki
dywidendowej jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiagnietym zysku Spéiki poprzez wyptate
dywidendy w zalezno$ci od okoliczonosci. opisanych. w. uchwale oraz po uzyskamu zgody
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wniosek Zarzgdu dotyczacy wyptaty dywidendy
w danym roku obrotowym zaleze¢ bedzie od kwoty osiggnietego zysku, sytuacji finansowej,
istniejgcych zobowigzan (w tym ograniczen wynlkajqcych z warunkow emisji. obligacii), mozliwosci
dysponowania kapitatami rezerwowymi oraz oceny perspektyw Spotki w okreslonej sytuaql rynkowej
dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Zarzad MCI Management S.A., w dokumencie Propozycji Nabycia Obligacji (w par. ,Przypadki
naruszenia warunkéw emisji’) wyemitowanych w dniu 11 wrzesnia 2009 r., zawart informacje
dotyczgca niewyplacania dywidendy akcjonariuszom za okres od 11 wrzesnia 2009 r. (dnia emis;ji
obligacji trzyletnich MCIl Management S.A.) do dnia wykupu obligacji, czyli 10 wrzesnia 2012.

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz

$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wlasne.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 21 966 19 100
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (tys.) 62 347 60 366
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 0,35 0,32

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki
sposdb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiada jedng kategorie powodujacg
rozwodnienie potencjainych akgcji zwyklych: warranty subskrypcyjne (na dzie 31 grudnia 2011 roku
byty to obligacje zamienne na akcje oraz opcje na akcje). Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku za
2011 rok nie uwzgledniono opcji na akcje z uwagi, gdyz warynek rynkowy programu opcyjnego na
dzien 31.12.2011 nie zostat zrealizowany. Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na
akcje zwykte, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposéb, aby wyeliminowac koszty odsetek, po
pomniejszeniu 0 konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje oraz warrantow wylicza
sie liczbe akgcji, jaka mogtaby zostaé nabyta wedtug wartoéci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna
cena akgji Spotki), w oparciu o warto$¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na
akcje. Wyliczong w powyzszy sposoOb liczbe poréwnuje sie z liczbg akceji, jaka zostataby
wyeliminowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje
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Whyliczenie rozwodnionego zysku na akcje:

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 21966 19 100
Odsetki oraz premia od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o

podatek) 3708 6816
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 25674 25916
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 62 347 60 366
Korekty z tytutu:

teoretycznej zamiany obligacji zamiennych oraz } 3600
niezarejestrowanych akcji w kapitale podstawowym (tys.)

opcji na akcje (tys.) 347 780
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego

zysku na akcje (tys.) 62694 64 746
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 0,41 0,40
16. Aktywa trwale przeznaczone do likwidacji i dzialalno§¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jak réwniez na dzierh 31 grudnia 2011 r. nie wystepowaly w Spotce
aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do likwidacji. Na dzien bilansowy jak réwniez na
dzieh bilansowy roku poprzedniego nie wystepowaty zobowigzania bezposrednio powigzane z
aktywami trwatymi sklasyfikowanymi jako przenaczone do likwidaciji.

Decyzjg Zarzadu posiadane przez Spoétke udziaty w Technopolis Spétka z 0. o. w likwidacji w 2010
roku zostaly =zaliczone do kategorii aktywéw przeznaczonych do likwidacji. Aktywa
i zobowigzania dotyczace tej spotki zostaly przedstawione jako przeznaczone do likwidagcji.

W dniu 29 listopada 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Technopolis Sp. z
0.0. w likwidacji, na ktérym uchwalono zakonczenie likwidacji Spotki Technopolis Sp. z 0.0. w
likwidacji. Uchwatg Nr 4 NZW ustalito zasady podziatu i wysokos$ci majatku podlegajace podziatowi
pomiedzy wspolnikow Spétki Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji. W dniu 20 grudnia 2011 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej postanowit wykresli¢ Spotke w Krajowego Rejestru Sgdowego.
100 % majgtku Spotki po zaspokojeniu wierzycieli w kwocie 12.149.379,12 zt zostata przekazana na
rzecz jedynego wspolnika Spofki tj. MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zestawienie pozycji skladajacych sie na wynik finansowy dziatalno$ci zaniechanej oraz wynik
ujety z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw lub grupy do likwidacji

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
Przychody - 14 055
Koszty - (13 109)
Zysk przed opodatkowaniem - 946
Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej - 613
Zysk na sprzedazy dziatalnoéci zaniechanej - 1559
Podatek dochodowy - -
Zysk netto dotyczaca dziatalno$ci zaniechanej - 1 559
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Spéiki prezentuja sie nastepujgco:

Grunty, Srodki & . Wyposazenie
budynki i transportu i srgf';hgg::g i inne aktywa Razem
budowle urzgdzenia trwale
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Stan na 1 stycznia 2011
Koszt (brutto) 48 291 - 196 535
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytulu (6) (256) - (184) (446)
utraty wartosci
Warto$¢ ksiggowa netto 42 35 - 12 89
Okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011
Warto$¢ ksiggowa netto na
poczatek okresu 42 35 - 12 89
Nabycie udziatéw w jednostce ) } ) } }
zaleznej
Zwiekszenia - 29 - - 29
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja (5) (26) - (5) (36)
Zmniejszenia - - - - -
Walrtoéé ksiegowa netto na 37 38 } 7 82
koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2011
Koszt (brutto) 48 320 - 196 564
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (11 (282) - (189) (482)
utraty wartosci
Wartoé¢ ksiegowa netto koniec 37 38 } 7 82
okresu
Okres od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012
Warto$¢ ksiegowa netto na 37 38 B 7 8
poczatek okresu
Nabycie udziatéw w jednostce : ) _ } }
zaleznej
Zwigkszenia - 368 - - 368
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja (5) (56) - (3) (64)
Zmniejszenia
Warto$§¢ ksiggowa netto na 32 350 . 4 386
koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2012
Koszt (brutto) 48 688 - 196 932
Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (18) (338) - (192) (546)
utraty warto$ci
Warto$¢ ksiegowa netto koniec 32 350 . 4 386
okresu
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18. Wartosci niematerialne
Warto$ci niematerialne w tym warto$¢ firmy Spétki prezentuje sie nastepujgco:

Oprogramowanie

Wa;'itl?nfc i licencje Pozostale Razem
y komputerowe
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Stan na 1 stycznia 2011
Koszt (brutto) - 714 - 714
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty warto$ci ) (340) ) (340)
Warto$¢ ksiegowa netto - 374 - 374
Okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia

2011

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - 374 - 374
Zwiekszenia - - - -
Amortyzacja - (132) - (132)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 242 - 242

Stan na 31 grudnia 2011
Koszt (brutto) - 714 - 714
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci ) (472) B (472)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu - 242 - 242
Okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia

2012

Warto§¢é ksiegowa netto na poczatek okresu - 242 - 242
Zwiekszenia - - - -
Amortyzacja - (125) - (125)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 117 - 117
Stan na 31 grudnia 2012

Koszt (brutto) - 714 - 714
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z } )

tytutu utraty wartosci (597) (597)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu - 117 - 117

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres
uzytkowania, ktéry wynosi srednio 2- 5 lat.
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19. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na 31 grudnia 2012 r. Spotka posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach zaleznych:

miejsce procent procent metoda Sposoéb ujecia
siedziby posiadanych posiadanych konsolidaciji wyceny do
spolki udziatow glosow wartosci
godziwej
% %
w wyniku
MCI Fund Management Sp. z 0. o. Warszawa 100,00% 100,00% petna finansowym
MCI Fund Management Sp. z o. o. w wyniku
MCI.PrivateVentures S.K.A. Warszawa 100,00% 100,00% petna finansowym
Private Equity Managers S.A. w kapitale
(dawniej MCI Partners S.A.) Warszawa 100,00% 100,00% peina wlasnym
w wyniku
MCI Venture Projects sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% petna finansowym
20. Pozostale inwestycje w jednostkach

Spotka posiada nastepujace inwestycje w jednostkach pozostatych:

Stan na dzieni Stan na dzienA

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

ABC Data S.A. - 23 500
Digital Avenue 227 418
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 1 1
228 23919

Ze wzgledu na charakter prowadzone] dziatalnosci spétki MClI Management S.A. (spotka
zarzadzajaca funduszami typu venture capital/private equity) do inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych nie zawsze stosuje sie przepisy MSR 28. Wiekszo$¢ inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych jest zaklasyfikowana jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane wedlug warto$ci godziwej ze zmianami wartosci godziwej
ujmowanymi przez wynik finansowy zgodnie z MSR39.

Warto$¢ godziwg akcji i udziatdw spotek posiadanych przez Spoétke wyceniono opierajgc si¢ na

miedzynarodowych wytycznych dotyczacych oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation”.

21. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wykazywane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Wykaz instrumentdéw finansowych wykazywanych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
zawierajgcy wartosci godziwe wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym spotki:

Papiery warto$ciowe nie notowane na gietdzie

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

MCI Fund Management Sp. z 0. 0 105 28
MCI Fund Management Sp. z 0. o. MCl.PrivateVentures S.K.A. 495 950 463 938
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 1 1
496 056 463 967
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Sa to aktywa klasyfikowane przy poczatkowych ujeciu do wyceny w wa
Warto$¢ godziwa spoétek notowanych na gietdzie ustalana jest w oparci

rtodci godziwej.
u o kurs gietdowy.

Warto$¢ godziwa papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana wedtug

nastepujgcych metod wyceny:

Spoétka Metoda wyceny Opis

MCI Fund Management Sp. z 0.0. aktywéw netto wycena wedtug aktywow netto spétki

MCI Fund Management Sp. z 0.0. aktywéw netto wycena wedtug aktywow netto spétki
MCI.PrivateVentures S.K.A.

Alternative Investment Partners $rodkow zainwestowanych wycena na podstawie kosztu nabycia spétki
Sp. zo.0.

M%I Partners S.A. aktywow netto wycena wediug aktywow netto spotki

Papiery wartosciowe notowane na gieldzie

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

*ABC Data S.A. - 23 500
Digital Avenue 227 418
227 23918

*spétka jest notowana na giefdzie od 2010.

Zmiany stanu instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty Razem:

jednostkach mniejszo$ciowe
zaleznych w pozostatych
jednostkach
000'PLN 000'PLN 000'PLN
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 463 967 23918 487 885
Zwiekszenia:
Zakup 601 - 601
Wycena - - -
601 - 601
Zmniejszenia:
Sprzedaz (502) (23 412) (23 914)
Likwidacja (Technopolis) - - -
Wycena 31990 (279) 3171
Utrata warto$ci - - -
31488 (23 691) 7797
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 496 056 227 496 283

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy zawierajgcy wartosci godziwe

wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym Spétki:

Papiery warto$ciowe nie notowane na gietdzie
MCI Capital TFI S.A.
Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A.)

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000’PLN 000°PLN
- 10 112
105 662 235
105 662 10 347
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Zmiany stanu instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy:
Akceje i udziaty Razem:
* .. . mniejszosciowe
e ey " pozostay
zaleznych jetl!(no_stkach
rajowych
notowanych
000°'PLN 000'PLN 000'PLN
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 10 347 - 10 347
Zwiegkszenia:
Zakup 98 516 - 98 516
Wycena 7 637 - 7 637
106 153 - 106 153
Zmniejszenia:
Sprzedaz (10 112) - (10 112)
Wycena (726) - (726)
Utrata wartosci - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 105 662 - 105 662
22, Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe (z tytulu dostaw i ustug)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe netto

Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)

Naleznosci z tytutu sprzedazy akgcji oraz inne finansowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz
innych finansowych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych:

-w tym nalezno$ci handlowe (z tytutu dostaw i ustug)

-w tym odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci handlowych

-w tym naleznosci z tytulu sprzedazy akgcji oraz inne finansowe

-w tym odpis aktualizujgcy warto§¢ naleznosci z tytutu sprzedazy akgiji
oraz innych finansowych

-w tym inne naleznosci

Naleznosci podatkowe/budzetowe

Inne naleznoéci

Minus cze$é diugoterminowa:

Naleznosci handlowe

Naleznoséci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne finansowe
Odpis aktualizujacy z tytulu sprzedazy akcji

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Pozyczki udzielone pozostalym podmiotom

Inne naleznosci

Czes$¢ kréotkoterminowa

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
806 254
(473) (29)
333 225
78 41
4149 435
(236) (246)
19 602 208
153 181
19 400 -
49 27
164 1724
183 6 306
24273 8 693
50 100
(8) (21)
42 79
24 231 8614
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Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
*Alternative Investment Partners Sp. z o.0. 11 6
Tomasz Czechowicz 114 97
MCI Capital TFI S.A. 21 94
Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI 27 3
Partners S.A.)
Aleksandra Czechowicz 7 4
Pozostali 22 4
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. SKA 19 400 -
19 602 208

*poprzednia nazwa : Immoventures Sp. zo.o.

Udzielone pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzient

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 47 016 39 446
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 2 044 6 286
49 060 45732

Czesc¢ krotkoterminowa 48 637 45 732

" Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

MCI Fund Management sp. z 0.0. MCl.Privateventures S.K.A. 44 836 38 234
MCI Fund Management sp. z 0.0. 56 51
MCI Partners S.A. - 11
MCI Venture Projects sp. z o.0. 239 1150
MCI Asset SKA 1885 -
47 016 39 446

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nie wystepowaty pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i kluczowej kadry

kierowniczej.

Naleznos$ci diugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Warto$¢ godziwa naleznosci Spéiki nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Spoétka skutecznie minimalizuje ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu sprzedazy akcji i
pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce, szacowane przez kierownictwo Spoétki konserwatywnie, na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Oprocentowanie pozyczek udzielonych przedstawia si¢ nastgpujgco:
e pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. osobie fizycznej — 6,61%,
e pozyczka udzielona przez MClI Management S.A. osobie fizycznej — WIBOR3M+1%,
e pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. osobie fizycznej — WIBOR3M+1%.
e pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. MCI.BioVentures Sp. z 0.0. —20%,
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Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
-diugoterminowe
-krétkoterminowe

Aktualizacja pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym

-dtugoterminowe
-krétkoterminowe

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
-dtugoterminowe
-krétkoterminowe

Aktualizacja pozyczek udzielonych pozostatym podmiotom

-dtugoterminowe
~krotkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
47016 39 446
47 016 39 446
423 -
1621 6 286
2044 6 286

Odpisy aktualizujgce warto$é krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych):

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci z tytulu sprzedazy akcji

Stan na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisu

Odpisy z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci

Kwoty odzyskane w ciggu roku

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciggalne

Odwrocenie kwot niewykorzystanych

Rozliczenie dyskonta

Stan na dzien 31 grudnia

Naleznos$ci z tytutu sprzedazy akcji — krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia - w tym
naleznosci od podmiotéw powigzanych
nalezno$ci od podmiotéw pozostatych
Aktualizacja wartoéci godziwej z tytutu odroczonej ptatnosci
naleznoéci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotdéw pozostatych
Odpisy ujete jako koszt w okresie
naleznosci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych
Odpisy wykorzystane (-)

naleznosci od podmiotéw powigzanych
naleznoéci od podmiotéw pozostatych

Noty stanowig integralng cze$¢é sprawozdania finansowego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
(96) 29

(29) -

- (79)

(348) (46)
(473) (96)

Stan na dzien
31.12.2012
000'PLN

110

110

)

Stan na dzieni
31.12.2011
000'PLN

167

167
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Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-)
naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Zmiany stanu nalezno$ci (nie wynikajgce ze zmiany odpisow
aktualizacyjnych lub spisania naleznosci jako niesciggalnych)
naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciggalne

naleznoséci od podmiotéw powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Stan na dzien 31 grudnia - w tym

naleznosci od podmiotow powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Naleznosci z tytulu sprzedazy akcji — dlugoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia - w tym
naleznosci od podmiotdw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych

Aktualizacja warto$ci godziwej z tytutu odroczonej ptatnosci

naleznosci od podmiotdéw powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Odpisy ujete jako koszt w okresie

naleznosci od podmiotow powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Odpisy wykorzystane (-)

naleznoéci od podmiotéw powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznos$ci od podmiotéw pozostatych

Zmiany stanu naleznosci (nie wynikajgce ze zmiany odpisow
aktualizacyjnych lub spisania naleznoéci jako niesciggalnych)
naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciggalne

naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznoéci od podmiotéw pozostatych

Stan na dzien 31 grudnia - w tym

naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznoséci od podmiotéw pozostatych

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

(55)
3871 110
3 871 110

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
79 115

79 115

13 14

(50) (50)

42 79

42 79
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23. Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ'
Certyfikaty inwestycyjne MCl.ImmoVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures®

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

1
certyfikatow)

Stan na dzieri

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000’ PLN
8 820 5325

54 549 50172
1681 1045

65 050 56 542
65 050 56 542
65 050 56 542

— certyfikaty posiadane przez MCI Management S.A. (na dziehn bilansowy 166.964.835

% _ certyfikaty posiadane przez MCl Management S.A. (na dzien bilansowy 42.470 certyfikatow)
- certyfikaty posiadane przez MCl Management S.A. (na dzien bilansowy 4.640.774 certyfikatow)

Inne aktywa finansowe niewykazywane w bilansie (w aktywach)

Certyfikaty inwestycyjne Ipopema 34 FIZ *

Diugoterminowe
Krétkoterminowe

Szczegdtowy opis instrumentu znajduje sie w nocie nr 31.

24, Naleznos$ci i zobowiazania z tytutu opcji

Naleznosci z tytutu opciji

Naleznosci z tytutu opcji ABC Data

Czesé kréotkoterminowa

Zobowiazania z tytutu opcji

Zobowigzania z tytutu opcji ABC Data

Czesé kréotkoterminowa

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000°’PLN 000’PLN

- 60 386

0 60 386

- 60 386

0 60 386

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

- 6 061

- 6 061

- 6 061

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

- 797

- 797

- 797
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25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 12414 10 940
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 226
Inne $rodki pieniezne - weksle - 10 043
12 414 21 209

Dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych, w sklad
$rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym wchodza:
Stan na dzier

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12414 21209
Kredyty w rachunku biezacym

12 414 21 209

Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym

wyniosta 4,20% (2011: 3,62%). W 2012 i 2011 r przewazaly lokaty typu overnight.
Srodki pieniezne w kwocie 10 298 tys. zt. na dzien 31.12.2012 r. sg zablokowane.
26. Kapitat podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 62 347 62 347
Liczba akcji 62 347 62 347
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji 62 347 62 347

W raportowanym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca w Spétce emisje akcji.

Emisje akcji w okresie do 01 stycznia 2012 do 31 stycznia 2012 r. zostaly zaprezentowane w nocie numer 25

jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego MCI Management S.A. za 2011 rok.

Informacja o strukturze wiascicielskiej akcjonariuszy Spotki (posiadajgcych powyzej 5% udziatu w
kapitale zakladowym) znajduje sie w nocie numer 26 ,Znaczni akcjonariusze” sprawozdania Zarzadu

Z dziatalnosci.

27. Kapitat zapasowy

Stan na dziert

Stan na dzie

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Stan na poczgtek okresu 416 735 269 058
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - 64
Emisja akcji w ramach konwersji obligacji zamiennych 19 100 14 565
Koszty emisji kapitatu akcyjnego - (48)
Utworzenie Funduszu Rozliczenia Programu Odkupu - (22 414)
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - 155 510
Stan na koniec okresu 435 835 416 735
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28. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
Stan na dzieni Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Stan na poczatek okresu 4513 833
Wycena do warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 789 3680
Stan na koniec okresu 5302 4513
29, Obligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne serii B wyemitowane w 2009 roku

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. MClI Management S.A. wyemitowata 5.000 szt. trzyletnich obligaciji
zamiennych serii B na akcje o wartosci 50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wediug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 4,0% w skali roku, ustalonej na 6 dni roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego, liczonej od warto$ci nominalnej obligacji. Okres
odsetkowy wynosi 6 miesigcy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietldowego (na Bondspot i Catalist).

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w
zamian za obligacje wynosi 6,25 PLN co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w
zamian za jedng obligacje 1.600 akcji. Termin wykupu obligacji przypada na 10 wrzes$nia 2012 r.

Na dziehh 12 marca 2010 r. przypadat pierwszy okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management
S.A. wyptacito odsetki od obligacji w fgcznej kwocie 2.076.800,00 PLN.

Na dzien 10 wrzesnia 2010 r. przypadat koniec drugiego okresu odsetkowego, w zwigzku z tym
Spétka wyptacita odsetki od obligacji w facznej kwocie 2.051.850,00 PLN.

W dniu 20 grudnia 2010 roku dokonano konwersji 875 szt. obligacji na 1.400.000 szt. akcji zwyktych
serii J. Dnia 23.12.2010 r. Spoéika wyptacita odsetki od obligacji skonwertowanych w 2010 r. w kwocie
193.698,75 PLN.

Dnia 21 lutego 2011 roku oraz 20 kwietnia 2011 roku dokonano kolejnych konwersji obligacji serii B
na akcje zwykte serii J (odpowiednio 570 szt. obligacji na 912.000 szt. akcji oraz 1.305 obligacji na
2.088.000 akgiji.

W dniach 25 lutego 2011 r. oraz 28 kwietnia 2011 r. wyptacono odsetki od obligacji skonwertowanych
w kwotach odpowiedno: 204.886,50 PLN i 119.851,20 PLN.

Na dziei 10 marca 2011 r. przypadat trzeci okres odsetkowy, w zwiazku z tym MCI Management
S.A. wyplacito odsetki od obligacji w facznej kwocie 1.418.089,50 PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 wyptacono kolejne odsetki w wysokosci 940.162,50 PLN
Na dzieri 7 marca 2012 wyptacono odsetki w wysokosci 990.180,00 PLN.

W dniu 7 wrze$nia 2012 sptacono kapitat w kwocie 22.500.000,00 PLN wraz z naleznymi odsetkami
w wysokosci 1.021.297,50 PLN.
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Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominainej 22 500 22 500
Warto$¢ kosztow zwigzanych z emisjg (518) (518)
Warto$é bilansowa zobowigzania na dzieh emisji 21982 21982
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (2 168) (2 168)
Rezerwa na podatek odroczony - -
Element zobowigzaniowy na dzien emis;ji 19 814 19 814
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 8 302 6 274
Odsetki zaptacone (5616) (3 696)
Warto$¢ nominalna zdyskontowana - obligacje skonwertowane -
Sptata (22 500) -
- 22 392

- czes¢ diugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa - 22 392
- 22 392

Koszty odsetek z tytutu obligacji zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej,
stosujgc efektywng stope procentowa, ktéra na 31.12.2012 r. wynosi 14,44%.

Wedtug oceny Zarzadu warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu emisji obligacji nie odbiega istotnie
od ich warto$ci godziwe;j. '

30. Obligacje odsetkowe
Obligacje odsetkowe serii E wyemitowane w 2010 roku

W dniu 30 czerwca 2010 r. na rachunek Spoétki wplynety srodki w ramach zapisow na emisje obligacii
niezamiennych serii E. Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. dokonat przydziatu
27.450 sztuk trzyletnich, odsetkowych obligacji o tacznej wartosci 27,5 min PLN. Warto$¢ nominalna i
cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN.

Termin wykupu obligacji przypada na 28 czerwca 2013 r. Obligacje sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 4,75% w skali roku. Odsetki ptacone beda pétrocznie w
datach:

* 31.12.2010r. - Spdtka wyptacita odsetki od obligacji w facznej kwocie 1.209.447,00 PLN
30.06.2011 r. - Spétka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.211.368,50 PLN
30.12.2011 r. - Spotka wyptacita odsetki od obligaciji w tgcznej kwocie 1.314.580,50 PLN

28.06 2012 r. - Spétka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.333.246,50 PLN
31.12.2012 r. — Spotka wyplacita odsetki od obligacji w facznej kwocie 1.368.657,00 PLN
28.06.2013r. \

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje si¢ nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Warto$é zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominainej 27 450 27 450
wartosé kosztow zwigzanych z emisjg (434) (434)
Warto$é bilansowa zobowigzania na dzien emisji 27 016 27 016

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - -
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Rezerwa na podatek odroczony - -

Element zobowigzaniowy na dzien emisji 27 016 27 016
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 6785 3929
Odsetki zaptacone (6 437) (3735)
Splata - -

27 364 27 210
- cze$¢ diugoterminowa - 24 824
- cze$¢ krotkoterminowa 27 364 2 386

27 364 27 210

Wedtug oceny Zarzgdu warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu emisji obligacji nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwe;j.

31. Obligacje serii D wyemitowane w 2010 roku - zalezne od certyfikatow inwestycyjnych
Ipopema 34 FIZ

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Spotka wyemitowata do krajowego inwestora finansowego za zgoda Rady
Nadzorczej 57.000 sztuk obligacii serii D, imiennych, niezabezpieczonych, nie posiadajacych formy
dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.006,24 zt kazda.
Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 57 min PLN. ‘

Obligacje nie sg oprocentowane. Obligacje uprawniajg wylgcznie do $wiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie naleznosci za kazdg Obligacje, w wysokosci, terminach i na warunkach
wskazanych w warunkach emisji Obligaciji.

W dniu 10 stycznia 2012 roku MCI Management S.A. dokonata wykupu obligacji serii ,D”. Wykup
zostat dokonany na skutek ztozonej przez obligatariusza oferty sprzedazy 57.000 sztuk obligacii.
Spoétka dokonata wykupu 57.000 sztuk Obligacji o facznej wartosci 59.885.792,88 zt po 1.059,08 zt.
za jedng obligacje (wg wyceny certyfikatu inwestycyjnego funduszu Ipopema 34 FIZAN z dnia §
stycznia 2012 r.).

Dokladny opis emisji znajduje sie w nocie nr 32 ,Aktywa i zobowigzanie kompensowane i
wykazywane w bilansie w kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 42" jednostkowego raportu
rocznego Spotki za 2011 rok.

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

Warto$¢ nominalna obligacji zalezna od WANCI certyfikatow
inwestycyjnych IPOPEI\%A r{a dzien emisji é 57000 57000
Warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg obligacji * - -
Warto$¢ nadwyzki z emisji obligacji * - -
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 57 000 57 000
Aktualizacja warto$ci godziwej obligacji 3 386 3 386
Element zobowigzaniowy na dzien emis;ji 60 386 60 386
Odsetki naliczone — koszty narastajaco ** - -
Odsetki zaptacone ** (3 386) -
Sptata (57 000) -
Warto$¢ obligacji na dzier bilansowy - 60 386
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - 60 386
- 60 386

* ujete w rachunku wynikow:

- warto$¢ kosztow = 255 tys. PLN,

- warto$é nadwyzki emisyjnej = 356 tys. PLN
** obligacje nie sg oprocentowane
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32. Obligacje serii F wyemitowane w 2011 roku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spotka wyemitowata 35.350 sztuk obligacji zwykiych, na okaziciela,
niezabezpieczonych serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.012,06
zt kazda. Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys. PLN. Obligacje zostang wykupione
nie pézniej niz do 31 marca 2014 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowa, liczong w skali roku réwng
WIBOR6M + 4%. Odsetki ptacone bedg pétrocznie w datach:
o 30-09-2011 r. — Spotka wyptacita odsetki w wysokosci 1.490.709,50 PLN

e 30-03-2012 r. — Spotka wyptacita odsetki w wysokosci 1.570.247,00 PLN
e 01-10-2012 r. — Spotka wyptacita odsetki w wysokosci 1.589.689,50 PLN

o 02-04-2013r.

e 30-09-2013r.

e 31-03-2014r.

Stan na dzierd Stan na dzier

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej 35 350 35 350
warto§¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (432) (432)
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzieh emisji 34 918 34 918
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - -
Rezerwa na podatek odroczony - -
Element zobowigzaniowy na dzien emis;ji 34 918 34 918
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 5677 2 348
Odsetki zaptacone (4 651) (1 491)
Sptata - -
35944 35775
- cze$¢ diugoterminowa 34918 32819
- cze$¢ krotkoterminowa 1026 2 956
35944 35 775

33. Obligacje serii G

W dniu 17 wrzes$nia 2012 roku Spétka podjeta uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zamiennych serii G. Na dzien bilansowy poniesiono koszty
zwigzane z emisjg w kwotach:

34. Aktywa i zobowiazania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w kwocie
netto na podstawie MSR 32 paragraf 42

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nie posiadata aktywow i zobowigzan kompensowanych i
wykazyanych w bilansie w kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 42.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie Spétki w kwocie netto na
podstawie MSR 32 paragraf na dzien 31 grudnia 2011 roku zostaly opisane w nocie 32
jednostkowego raportu rocznego MCI Management S.A. za 2011 rok.

W dniu 10 stycznia 2012 roku MCI Management S.A. dokonata wczesniejszego wykupu obligacii serii
,D” wyemitowanych w 2010 roku. Wykup zostat dokonany na skutek ztozonej przez obligatariusza
oferty sprzedazy 57.000 sztuk obligacji. Spétka dokonata wykupu 57.000 sztuk Obligacji o tacznej
wartosci 59.885.792,88 zt. po 1.059,08 zt. za jedng obligacje (wg wyceny certyfikatu in;westycyjnego
funduszu Ipopema 34 FIZAN z dnia 5 stycznia 2012 r.).

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 54



MCI Management S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Aktywa i zobowigzania podlegajgce kompensacie:

Stan na dzieni

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

WYEMITOWANE OBLIGACJE

Warto$¢ nominalna wyemitowanych przez MCI obligacji

zalezna od WANCI certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA 57 000 57 000
na dzien emisji

Warto$¢ kosztoéw zwigzanych z emisjg obligacji * - -
Warto$¢ nadwyzki z emisji obligacii * - -
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 57 000 57 000
Aktualizacja warto$ci godziwej obligagji 3 386 3 386
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 60 386 60 386
Odsetki naliczone — koszty narastajgco ** -
Odsetki zaptacone ** (3 386) -
Sptata (57 000) -
Warto$¢ obligacji na dzien bilansowy - 60 386
NABYTE CERTYFIKATY

Warto$é nominalna nabytych przez MCI certyfikatow

inwestycyjnych IPOPEMA na dzien objecia 57.000 57.000
Aktualizacja warto$ci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych 3 386 3386
Wartoé¢ certyfikatéw inwestycyjnych na dzien bilansowy - 60 386
Nalezne wynagrodzenie 0,5% do potrgcenia przy wykupie 478
obligaciji

Kwota aktywéw netto wykazywana w bilansie 478
wynik na transakcji emisji obligacji MCl i objecia certyfikatow 101
IPOPEMA (nadwyzka emisyjna - koszty emisji)

* ujete w rachunku wynikow:

- warto$¢ kosztoéw = 255 tys. PLN,
- warto§¢ nadwyzki = 356 tys. PLN

** przy emisji odsetki nie wystepuja
35. Aktywa z tytutu inwestycji w instrumenty pochodne i zobowiazania z tytutu

instrumentow pochodnych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie Kapitatowej MCI Management S.A. nie wystepowaty aktywa
z tytutu inwestycji w instrumenty pochodne jak réwniez nie wystepowaty zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych.  Aktywa z tytulu inwestycji w instrumenty pochodne jak rowniez
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych wystepujgce w Grupie na dzien 31 grudnia 2011
roku zostaly opisane w nocie numer 33 skonsolidowanego sprawozdania fmansowego za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku pt. ,Aktywa z tytutu inwestycji w mstrumenty pochodne i

'zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych”.
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36. Rezerwy

Struktura facznej kwoty rezerw:

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Stan na 1 stycznia 2011
Ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych
dochodbéw

- utworzenie dodatkowych
rezerw

- rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w
trakcie roku

Stan na 31 grudnia 2011

Stan na 1 stycznia 2012

Ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

- utworzenie dodatkowych
rezerw

- rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w
trakcie roku

Stan na 31 grudnia 2012

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
11271 10 469
11 271 10 469
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Razem
wynagro- koszty SPO koszty i koszty ustug Koszty
dzenie straty finansowych sprawy
sporéow sadowej
sadowych JTT
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN  000°'PLN
- - 500 24 - 524
- - 10 469 - - -
- - (500) - - -
- - - (24) - -
- - 10 469 - - 10 469
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Razem
wynagro- koszty SPO koszty i koszty ustug Koszty
dzenie straty finansowych sprawy
sporéw sgdowej
sadowych JTT
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN  000'PLN
- - 10 469 - - 10 469
802 802
11271 11 271

Rezerwa na koszty i straty sporow sgdowych utworzona zostata na roszczenia wynikajace ze
sprzedazy akcji, z ktérych zyski wykazano w wyniku ze zbycia inwestycji w poprzednich latach

obrotowych.

37. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywéw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie

nastepujgce kwoty:
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Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2741 717
przypadajgce do realizacji po uplywie 12 miesiecy
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3585 2824
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
6 326 3 541
Zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3205 3888
przypadajgce do uregulowania w ciagu 12 miesiecy
3205 3 888

Zmiana stanu aktywdéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponizej.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Strata Licencja Odsetki Rezerwy Réznica z Pozostate Roznica z Odsetki Odsetki Razem
podatkowa znaku i premia na koszty tyt. réznice tyt. od od
od bez faktur, aktualizaciji przejs$ciowe aktualizaciji pozyczek weksli
obligaciji rezerwy warto $ci warto $ci
na koszty i spotek opcji na
straty, portfelowych akcje
rozliczenia
bierne
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Stan na 31 grudnia 2010 1977 - 490 189 0 190 2301 173 0 5320
}Np*y"" na wynik (1 260) - (358) 1921 - 309 (2 301) (173) - (1779)
inansowy
Wptyw na kapitat wtasny 83 83
Stan na 31 grudnia 2011 717 - 132 2110 83 499 0 0 0 3541
}’.Vp*y"" na wynik 2025 - 14 369 (65) 405 - 7 30 2785
inansowy
Wptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2012 2742 - 146 2479 18 904 0 7 30 6 326
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Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Réznica z tyt. Pozostate odsetki od Réznica z tyt. Razem

aktualizacji réznice pozyczek aktualizacji

wartosci przejSciowe wartosci

spoélek spoélek

portfelowych - portfelowych

dziatalnosé -dziatalnos¢

kontynuowana zaniechana
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Stan na 31 grudnia 2010 3 347 39 14 613 4013
Wplyw na wynik finansowy (3 135) 2353 337 (613) (1 058)
Wplyw na kapitat wiasny 933 - - - 933
Stan na 31 grudnia 2011 1145 2392 351 - 3 888
Woplyw na wynik finansowy 98 (1 345) 564 0 (683)
Wplyw na kapitat wtasny - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 1243 1047 915 0 3205

Kwota ujemnych réznic przej$ciowych, nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktorych
Spoétka nie ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wynosi na dzief 31.12.2012r. 0 tys. PLN (2011 rok: O tys. PLN). ‘

Nierozliczone straty podatkowe, ktdére mozna rozliczy¢ w kolejnych okresach wynoszg na dzienh
31.12.2012 r. 14.430 tys. PLN (2011 rok: 10.865 tys. PLN).

Tytut do rozliczenia tych strat wygasa w nastepujacych okresach (w tys. PLN):

2013 2014 2015 2016 2017
2752 1194 5769 2 357 2358

Spotka osiggajgc straty podatkowe oraz tworzac od innych tytulow aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przyszto§ci dochodu
podatkowego w wysokosci przekraczajacej dochod z tytutlu odwrdcenia dodatnich rdznic
przejsciowych. Kwota tych aktywéw na 31.12.2012 r. wynosi 6.326 tys. PLN (2011 rok: 3.541 tys.
PLN). 3

Podstawa ujecia aktywéw sg zatwierdzone przez Zarzad Spoéiki aktualne budzety oraz strategia
dziatalno&ci.

Na gruncie MSR 12 istnieje obowigzek tworzenia przez jednostki gospodarcze rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przeszacowaniem wartosci aktywow (MSR
12.WP8), w tym rowniez inwestycji finansowych, ujmowanych w sprawozdaniu finansowych w
warto$ci godziwej.

MCI Management S.A. posiada aktualnie dwa rodzaje aktywéw finansowych w spotkach:
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze zmianami ujmowanymi na kapitale wtasnym.

Od wszystkich istotnych posiadanych aktywéw spotka szacowata podatek odroczony z tytutu wzrostu
ich wartosci godziwej w zwigzku z mozliwym ich wykorzystaniem do sprzedazy. Spotka nie
rozpoznaje aktywow/pasywow z tytutu podatku odroczonego od z tytutéw uzyskiwanych przez MCI
Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCl.PrivateVentures S.K.A., w ktorej
jest akcjonariuszem.

Jednakze zgodnie z MSR 12.51 wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe,
ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na
dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.
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Poniewaz zgodnie z przyjetg strategig funkcjonowania, MClI Management S.A. w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszio$ci nie ma zamiaru sprzedawa¢ akcji w MCIl Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A., powyzszy sposdb zadysponowania akcjami nie powoduje
natychmiastowych skutkéw w zakresie podatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych. W
zwigzku z powyzszym MCI Management S.A. odstgpita od dnia 30 wrzesnia 2008 r. od szacowania
podatku odroczonego z tytutu zmian warto$ci godziwej akcji w MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A. w zwigzku z przewidywanym sposobem realizacji lub rozliczenia tego
aktywa w sposéb nie powodujacy skutkdw w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Gdyby aktywa w MCI Fund Management Sp. z o.0. MCI.PrivateVentures S.K.A. zostaly
przeznaczone do sprzedazy, wéwczas rezerwa na podatek dochodowy, jakg spdtka musiataby ujgé
w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2012 r., przy wartosci godziwej oszacowanej na ten
dzien i kosztach okre$lonych na poziomie warto$ci historycznej nabycia akcji, powiekszonych o
szacowane koszty transakcji akcji sprzedazy, wyniostaby 35.159 tys. PLN (na 31.12.2011 r. byta to
kwota 29.077 tys. PLN).

38. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

39. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

Dlugoterminowe
Kredyty bankowy na zakup samochodu 267 -
267 -

Stan na dzien

Stan na dzieid

31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 41 26
Pozyczki 1634 0
1675 26
Kredyty i pozyczki razem 1942 26

Na dzien 31 grudnia 2012 Spoétka posiadata nastepujgce pozyczki:

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Stan zobowiazan
w walucie

000'PLN

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA MCI Management S.A. 8,92% 1634
1634

Na dzien 31.12.2012 posiada kredyt dtugoterminowy. Na dzien 31.12.2011 Spétka nie posiadata

zaciggnietych kredytoéw diugoterminowych.
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40. Zobowiazania handiowe oraz pozostale zobowiazania
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Zobowigzania handlowe 136 177
Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 8 6 588
- w tym zobowigzania handfowe 12
- w fym pozostate zobowigzania 6 576
Zobowigzania z tytutu podatkéw 18 40
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obcigzen 7 11
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 1692 510
Pozostate zobowigzania 92 077 46
w tym z tytutu odkupu obligacji PEM SA 92 048 -
93 938 7372
W tym:
Czes¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa 93 938 7372
93 938 7372

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 336 dni.

Zarzad Spétki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartoSci
godziwe;j.

Zobowigzania z tytutu weksli i czekow:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Warto$c nominalna weksli 28 849 -
Wycena na dzien bilansowy 163 -
29 012 -

41. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000'PLN 000'PLN

Koszty biezacego zatrudnienia 2 602 2919
Koszty ubezpieczen spotecznych 35 69
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzgdu i pracownikom 282 1401
Akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom - -
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 57 79
2976 4 468
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 3 3
Rada Nadzorcza 5 4
Pracownicy * 12 11
20 18

* w liczbie pracownikdéw wykazano osoby zwigzane ze Spotkg statymi umowami cywilnoprawnymi

42, Program motywacyjny oparty o emisje akcji

Program motywacyjny za 2008 rok oraz za 2009 — 2010 rok zostat opisany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok w nocie 40 ,Program motywacyjny oparty o emisje akcji".
Koszty programu motywacyjnego MCI Management S.A. za lata 2009 — 2010 wyceniane wedtug
MSSF 2 wyniosty w 2012 roku 281,7 tys. zt. (w 2011 roku 1.401,2 tys. zt.).

Program motywacyijny dla czionkéw Zarzadu 2012

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 05 czerwca 2012 r.,, majgc na wzgledzie tres¢
Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie przyjecia zasad Programu
Motywacyjnego na rok 2012 dia niektorych Cztonkéw Zarzadu Spoétki, podjgto Uchwate nr
19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,I”
oraz w sprawie wylgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”.

Powyzszy, nowy Regulamin wszedt w zycie z dniem podjecia uchwaty Rady Nadzorczej, ale z moca
obowigzywania od dnia 01 stycznia 2012 roku.

Z warunkéw Programu Motywacyjnego na rok 2012 wynika, ze:
1)  Program Motywacyjny obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012r.
2) Przyznanie uprawnien, objetych Programem Motywacyjnym, zostanie dokonane po odbyciu

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki
za 2012 r., a realizacja uprawnien do objecia akcji bedzie mozliwa do 1 pazdziernika 2015r.

3) Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaly, zdecydowa¢ o przediuzeniu realizacji Programu
Motywacyjnego na kolejny okres, ale nie diuzszy niz do 1 pazdziernika 2016r.

4) Program Motywacyjny obejmuje ponizszych Cztonkow Zarzadu:

a. Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
b. Magdalena Pasecka — Cztonek Zarzgdu

5) Warto$¢ Programu Motywacyjnego nie powinna przekroczy¢ kwoty 2.000.000,00 PLN. Finalna
warto$é bedzie okreslona przez igczng cene objecia Akcji Spétki wyemitowanych w celu
realizacji Programu Motywacyjnego.
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6) Dla realizacji Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 05
czerwca 2012 r., uchwalito (uchwata nr 20/ZWZ/2012) warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wieksza niz 400.000,00 PLN. Warunkowe podwyzszenie
realizowane jest w drodze emisji akcji na okaziciela serii ,I", w ilodci nie wiekszej niz 400.000
sztuk.

7) Realizacja uprawnient uczestnikébw do nabycia akcji nastgpi w drodze emisji przez Spotke
imiennych warrantéw subskrypcyjnych w ilosci nie mniejszej niz 400.000 sztuk, uprawniajgcych
do nabycia nie wiecej niz 400.000 akcji na okaziciela serii ,I” o warto$ci nominalnej 1,00 PLN
kazda akcja.

8) Uczestnicy Programu beda uprawnieni do objecia:

e Prezes Zarzadu Tomasz Czechowicz — nie wiecej niz 300.000 akcji
e Czlonek Zarzadu Magdalena Pasecka — nie wigcej niz 100.000 akcji

9) Realizacji Programu w Okresie Rozliczeniowym moze nastapi¢ na ponizszych warunkach:

a) Dla Prezesa Zarzadu Tomasza Czechowicza:

(i) Uzyskanie absolutorium, w drodze uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za
prawidtowe wykonanie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spétki w Okresie Rozliczeniowym
oraz

(i) Wykonanie zadan, celdéw i priorytetéow na 2012 rok przewidzianych dla Tomasza
Czechowicza, jako Prezesa Zarzadu Spoéiki, na podstawie Zatgcznika Nr 1 Uchwaty
Rady Nadzorczej Nr 10 z 28 marca 2012 roku.

b) Dla Cztonka Zarzadu Magdaleny Paseckiej:

(i) Uzyskanie absolutorium, w drodze uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za
prawidtowe wykonanie obowiazkow Cztonka Zarzadu w Okresie Rozliczeniowym oraz

(i) Wykonanie zadan, celdéw i priorytetéw na 2012 rok przewidzianych dla Magdaleny

Paseckiej, jako Czionka Zarzadu (Dyrektora Finansowego) na podstawie Zatgcznika Nr 1

Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 10 z 28 marca 2012 roku. |

10) Warunkiem koniecznym dla przyznania uprawniefi do nabycia Akcji Spotki jest petnienie
mandatu w Zarzadzie Spotki przez uczestnika na dzien uzyskania absolutorium, w drodze
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za prawidiowe wykonanie obowigzkéw Cztonka
Zarzadu w Okresie Rozliczeniowym '

11) W celu realizacji Programu Motywacyjnego Spétka wyemituje nie wiecej niz 400.000 imiennych
warrantow, ktore zostang zaoferowane uczestnikom nieodptatnie.

12) Potwierdzeniem wykonania Programu Motywacyjnego bedzie uchwata Rady Nadzorczej podjeta
w terminie 15 dni po dacie odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za 2012r.

13) Kazdy warrant upowazniaé bedzie upowazniat do objgcia 1 akcji MCI Management S.A.

14) Cena emisyjna 1 akcji Spétki ustalona jest jako pomniejszona o 10% $rednia arytmetyczna
notowan gietdowych akcji Spotki z okresu szesciu petnych miesiecy kalendarzowych
bezposrednio poprzedzajacych date uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki o Warunkowym
Podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i o emisji akgji, ktora przypada na 05 czerwca 2012 r. Cena
emisyjna wynosi 4,09 PLN za jedng akcje.

15) Warranty bedg zaoferowane do objecia w terminie 14 dni od daty podjecia uchwaty Rady
Nadzorczej, o ktérej mowa w pkt 12 powyzej.

16) Uczestnicy bedg mogli obja¢ akcje w nastepujgcych terminach:

. 25.09.2013 - 01.10.2013
. 25.03.2014 — 01.04.2014
25.09.2014 — 01.10.2014
25.03.2015 — 01.04.2015

apow
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e. 25.09.2015-01.10.2015

17) Uprayvnienie, jako prawo do objecia Akcji Spétki, inkorporowane w Warrantach wygasa:

a. w przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spéiki,

b. nie zlozenia przez uprawnionego Uczestnika Programu o$wiadczenia o objeciu akcji w
terminie do 1 pazdziernika 2015 roku, chyba Zze termin ten zostanie wydtuzony uchwata
Rady Nadzorczej podjeta zgodnie § 2 ust. 4 niniejszej Uchwaty.

Planowany Program Motywacyjny dla Prezesa Zarzadu Tomasza Czechowicza

W dniu 20 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza MC| Management S.A. podjefa uchwate w sprawie
programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzgdu Tomasza Czechowicza. Tg decyzjg Rada Nadzorcza
uznata celowos$¢, zasadno$¢ i konieczno$¢ okreslenia zasad indywidualnego programu
motywacyjnego z tytulu jego pracy na rzecz Spétka w formie indywidualnie przygotowanegio
priogramu motywacyjnego obejmujgcego rok 2012. W niniejszej uchwale Rac}ia Nadzorcza
zobowigzata Zarzad Spoki do opracowania i przedstawienia Radzie Nadzorczej projektu
‘indywidualnego programu motywacyjnego opartego na opcjach na akcje spotki MCI Management
S.A. na podstawie zasad przedstawionych w zataczniku do uchwaty. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad Spokki nie podjat Uchwaty w w/w kwestii.

43. Sprzedaz spolek zaleznych

W badanym okresie mialy miejsce ponizej opisane transakcje zwigzane ze sprzedazg spotek
zaleznych:

Podwyzszenie kapitatéw w MC/ Partners S.A. — 12 stycznia 2012 r. (aport akcji TFI)

W ramach rozdzielania struktur zarzadzania aktywami od struktur dziatalnosci inwestycyjnej w Grupie
MCI Management S.A., posiadajgcej 100% akcji Towarzystwa, w styczniu 2012 roku akcje MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostaly wniesione aportem do spokki MCI
Partners SA.

Uchwate dotyczacg aportu podjeto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki MCI Partners
S.A. w dniu 12 stycznia 2012 roku, tym samym MCI Partners S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu
zakladowego i zapasowego o warto$¢ otrzymanych aportem akgcji.

Umowa objecia akcji zostata podpisana w dniu 5 lutego 2012 . Zgodnie z tg umowa MCI
Management S.A. przyjeta oferte objecia 5.056.000 szt. akcji w podwyzszonym kapitale spétki MCI
Partners S.A. o numerach od C0.000.01 do C5.056.000. Akcje objete przez MCI Management S.A.
zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 2.475.000 akgji imiennych spétki MCI Capital TFI
S.A. o wartosci 1,00 zt. kazda oraz o tgcznej warto$ci godziwej wynoszacej 10.112.000 zt

W dniu 5 marca 2012 r. Sad Rejonowy w Warszawie (XII Wydziat Gospodarczy KRS) wydat
postanowienie o zarejestrowaniu akcji serii C.

Transakcja aportu miata miejsce po wniesieniu zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego i
decyzji KNF o braku sprzeciwu z dnia 20 grudnia 2011 r. odnosnie transakcji objecia akcji MCI
Capital TFI S.A. przez MCI Partners S.A. (zgodnie z wymogami ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 roku).

Sprzedaz akcji ABC Data S.A. — 19 lipca 2012 .

W dniu 19 lipca 2012 r. spotka MCI Venture Projects Sp. z o0.0. sprzedata funduszowi
MCI.PrivateVentures FIZ dzialajgcemu na rachunek subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. 300.000
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sztuk akcji zdematerializowanych spotki ABC Data S.A. dopuszczonych do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 1,96
zt., a tgczna cena sprzedazy akcji 588.000 zt.

Sprzedaz akcji ABC Data S.A. — 10 wrze$nia 2012 roku

W dniu 10 wrzes$nia 2012 roku zostata podpisana umowa zbycia akcji ABC Data S.A. miedzy MCI
Management S.A. a MCI Venture Projects S. z o0.0. S.K.A.. Na podstawie w/w umowy MCI
Management S.A. sprzedata 10.000.000 sztuk akcji ABC Data S.A. spétce MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. SKKA. za cene 23.400.000 zt. Sprzedaz akcji przez MCl Management S.A. zostata
poprzedzona Uchwata Zarzadu MCI Management S.A. z dnia 3 wrze$nia 2012 roku, na mocy ktorej
Zarzad MC| Management S.A. wyrazit zgode na zbycie posiadanych przez spotke akcji ABC Data
S.A. na rzecz spotki MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S KA. ‘

W okresie od 10 wrzeénia do 13 wrzesnia 2012 roku spétka MCI Fund Management Sp. z o.o.
MCI.PrivateVentures S.K.A. podpisata dwie umowy zbycia akcji ABC Data S.A. do spdtki MCI
Venture Projects Sp. z 0.0. S.KA.:

- w dniu 10 wrze$nia 2012 strony podpisaly umowe zbycia 13.855.731 sztuk akcji ABC Data S.A. za
taczng cene 32.422.410,54 zt. Jednostkowa cena sprzedazy wyniosta 2,34 zt. za jedng akcje ABC
Data S.A.

- w dniu 13 wrzesénia 2012 roku strony podpisaty umowe zbycia 1.829.269 sztuk akcji ABC Data S.A.
za tgczng cene sprzedazy rowng 4.243.904,08 zt.; jednostkowa cena sprzedazy wyniosta 2,32 zt.
Obie umowy zbycia akcji ABC Data S.A. przez MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A. do spé6tki MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. zostaty poprzedzone
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki MCI Venture Projects Sp. z 0.0. SKA.
wyrazajgcg zgode na nabycie 15.685.000 sztuk akcji od MCI Fund Management Sp. z o.o.
MCI.PrivateVentures S.K.A. ‘

Sprzedaz akcji MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. oraz udziatéw MCI Venture Projects Sp. z o.0.

W dniu 13 wrzesnia MCl Management S.A. zawarta z funduszem MCI.PrivateVentures FIZ
dziatajacym na rachunek subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 dwie umowy, na mocy ktérych
sprzedata 50.000 sztuk akcji spotki MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. oraz 455 udziatow spotki
MCI Venture Projects Sp. z 0.0.

Sprzedaz akcji spotki INVIA.CZ a.s.

W dniu 25 wrzesénia 2012 roku spétka MCI Management S.A. zawarla z panem Michatem Drozdem
(akcjonariuszem spétki INVIA.CZ a.s.) umowe opcji sprzedazy akcji INVIA.CZ.a.s. Umowa polegata
na sprzedazy panu Michatowi Drozd 4.398 sztuk akcji spétki INVIA.CZ a.s. celem uzyskania przez
niego udziatu réwnego 8,42% ogdinej liczny gloséw na walnym zgromadzeniu spotki INVIA.CZ a.s.(4).
udziatu, ktéry Pan Michat Drozd posiadat przed podniesieniem kapitatu w spofce INVIA.CZ as. na
Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 25 wrzesnia 2012 roku). Umowa opcji sprzedazy akcji
zaktadata cene sprzedazy akcji w wysokosci 58.361 EUR. Opcja zostata zrealizowana w dniu 19
grudnia 2012 r., tj. strony podpisaty umowe sprzedazy w/w 4.398 sztuk akdji, wyznaczajac termin
platnosci naleznosci do dnia 30 lipca 2013 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku spétka MCl Management S.A. oraz fundusz MCI.PrivateVentures FIZ
dziatajacy na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 zawarty umowe sprzedazy akcji INVIA.CZ
a.s. w ilosci 47.837 sztuk akcji spotki INVIA.CZ a.s. o wartosci nominalnej 10,20 K& kazda. taczna
cena sprzedazy akcji wyniosta 848.585,12 EUR (jednostkowa cena sprzedazy jednej akcji wyniosta
17,76 EUR). Termin pfatnosci naleznosci ustalono na 30 dni od dnia zawarcia transakciji.

44. Nabycie spoiki zaleznej

W okresie sprawozdawczym mialy miejsca nastepujaca nabycia przez Spétke MCI Management
S.A:

Nabycie akcji PEM SA (dawniej MCI Partners S.A.)
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W ramach rozdzielania struktur zarzadzania aktywami od struktur dziatalnosci inwestycyjnej w Grupie
MCI Management SA, posiadajacej 100% akcji Towarzystwa, w styczniu 2012 roku akcje MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostaly wniesione aportem do spétki MCI
Partners SA. Za akcje TFI w ilosci 2.475.000 MCl Management S.A. objefo akcje spétki MCI Partners
S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda i tgcznej warto$ci godziwej w wysokosci 10.112.000 zt.
Wiecej informacji na ten temat zawiera nota 43 ,Sprzedaz spoélek zaleznych” niniejszego
sprawozdania finansowego.

Podwyzszenie kapitatbw w PEM SA (dawnigj MCI Partners SA) — 13 marca 2012 r.

W dniu 13 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI| Partners S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 7.250.000 z. — z kwoty 5.656.000 zi. do kwoty
12.906.000 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 7.250.000 akcji imiennych serii D o
wartosci nominalnej 1,00 zi. kazda oraz wartosci emisyjnej 1,00 zt. kazda. Akcje te nie sg
uprzywilejowane. Akcje te uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Umowa objecia akcji dostata podpisana w dniu 13 marca 2012 r., w ktérej MCI Management S.A.
objeta w catosci 7.250.000 akcji imiennych serii D o numerach od D0.000.001 do D7.250.000 o
catkowitej warto$ci nominalnej 7.250.000 zt. W dniu 13 kwietnia br. Sgd Rejonowy w Warszawie (XII
Wydziat Gospodarczy KRS) wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu.

Whpiata na podwyzszenie kapitatu zostata dokonana przez MCI Management S.A. w kwocie
5.550.000 zt. w dniu 13 marca 2012 r. Pozostate 1.700.000 zi. zostato potrgcone zgodnie z umowg
przekazu z dnia 13 marca 2012 r. zawartg miedzy spétkami: MCI Management S.A., MCI Partners
S.A. oraz MCI Capital TFI S.A.

Zgodnie z ww. umowg przekazu strony postanowity, iz

- MCI Capital TFI jest zobowigzane do zaptaty spétce MCI Management S.A. kwoty 1.700.000 zt. z
tytutu obowigzku zwrotu kwoty wptaconej przez MCI Management S.A tytutem opfacenia ceny
emisyjnej akcji serii J emitowanych przez MCI Capital TFI S.A., ktérych emisja nie doszta do skutku

- MCI Management S.A. i MCI Partners S.A. w dniu 13 marca br. zawarly umowg objecia akcji serii
D emitowanych przez MCI Partners S.A., na mocy ktérej MCI Management S.A. zobowigzata sie do
zaptaty 7.250.000 zt. tytulem optacenia ceny emisyjnej serii D.

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Cywilnego MCI Management S.A. polecita spoice MCI Capital
TFI S.A. wptate ww. kwoty w wysokosci 1.700.000 zt. bezposrednio spétce MCI Partners S.A.

Podwyzszenie kapitatéw w PEM S.A. (dawniej MCI Partners SA) — 17 maja 2012 r.

W dniu 17 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 12.906.000 do kwoty 17.345.561,00 zt. , tj. o kwote 4.439.561,00 zt w
drodze emisji 4.439.561 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosm nominalnej 1,00 zi. kazda.
Akcje serii E zostaly zaoferowane wytgcznie MClI Management S.A. Cena emisyjna jednej akcji serii
E wynosi 20,00 zt. Lgczna cena emisyjna akgji serii E wyniosta 88.791.220 zt.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu z Private Equity
Managers S.A.

Zaftozenie spotki MClVentures Projects Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 6 lipca 2012 r. spotki MCI Management S.A. oraz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. zawigzaly
spotke komandytowo-akcyjng pod firmg MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.KA. Kapitat zaktadowy
zawigzanej Spotki wynosi 50.000 zi, i dzieli si¢ na 50.000 akcji imiennych zwyklych serii A o
numerach od A00001 do A50000 o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja i cenie emisyjnej rownej
wartoéci nominalnej. MCI Management S.A. objeta 50.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda o
tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt. Spoika MCI Venture Projects Sp. z o.0. przyjeta w zwigzanej
spoice pozycje komplementariusza, wnoszac wkiad pienigzny w kwocie 1 zt.
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Spoitka zostata zawigzana na czas nieoznaczony, dziata na terytorium
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w MCI Fund Management Sp. z o.0.

W dniu 17 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki MCI Fund Management
Sp. z 0.0. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 100.000 zt. do kwoty 200.000 zi. tj. o
kwote 100.000 zt. poprzez ustanowienie 2.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt. kazdy.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Sgd nie zarejestrowat powyzszego podwyzszenia.

Podwyzszenie kapitatu zakiadowego w MC/ Venture Projects Sp. z 0.0. — 19 lipca 2012 r.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodinikéw postanowito w dniu 19 lipca 2012 r. podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spotki o kwote 450.000 zi, tj. z kwoty 5.000 zt. do kwoty 455.000 zt. poprzez
ustanowienie 450 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 1.000 zt.
kazdy udziat.

Zakup akcji spotki INVIA.CZ a.s.

W dniu 25 wrze$nia 2012 roku Walne Zgromadzenie Spoétki INVIA.CZ a.s. zaoferowato spétce MCI
Management S.A. objecie 52.235 akcji spétki INVIA.CZ a.s. o wartosci nominalnej 10,20 K¢ (dziesie¢
koron czeskich i dwadziescia halerzy). Subskrypcja akcji nastgpita w formie wktadu pienieznego.
Spotka MCI Management S.A. objeta zaoferowane jej akcje. Cena objecia akeji spotki INVIA.CZ a.s.
zostata potrgcona z wierzytelnoscig Spotki MCl Management S.A. wynikajacej z umowy o cesji
naleznosci z dnia 25 wrzesénia 2012 roku, na podstawie ktorej to umowy zostata odptatnie sprzedana
spolce INVIA CZ.as. naleznos¢ spotki MCI Management S.A. w_stosunku do Pana Jerzego
Krawczyka (wynikajaca z umowy pozyczkl zawartej. pomigedzy MCI SA a Panem Jerzym
Krawczykiem dnia 07.12.2010 w wysokosci 2. 622 926,16 z{)

Zakup udziatow spotki Biotech Varsovia Pharma Sp. z o.o.

W dniu 04 marca 2013 roku spétka MCI Management S.A. zawarta umoweg ze spdika
MCI.BioVentures Sp. z 0.0, na mocy ktorej MClI Management Sp. z 0.0. zakupita od
MCI.BioVentures Sp. z 0.0. 2.005 sztuk udziatébw o wartosci 50 zt. kazdy. Lgczna cena zakupu
udziatéw wyniosta 97.232,16 zi.. tj. ok 48,495 zt. za kazdy udziat. Cena zakupu zosta’ra uiszczona
przez MCl Management S.A. w dniu 06 marca 2013 roku.

45. Wplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej Spotki) skiadaja sie z gotowki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie
realizacji do trzech miesigcy.

Stan na dzien Stan na dzieri
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Zysk netto roku obrotowego 21 966 19 100
Korekty:
Podatek dochodowy 1584 (4 929)
Amortyzacja $rodkow trwatych 64 194
Amortyzacja wartosci niematerialnych 125 472
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob. } }
ponizej)
Zysk ze sprzdazy papieréw wartoéciowych 22 -
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej pochodnych instrumentow ) )
finansowych
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub (45 708) (80 108)

stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w
tym straty na sprzedaz)
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Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug warto$ci godziwej, z zyskami lub

stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w 70852 76559
tym straty na sprzedaz)

Przychody z tytutu odsetek (4 021) (60)
Przychody z tytutu dywidend -

Koszty odsetek 8 594 (2 444)
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach -

Zmiana stanu rezerw (5 036) 7289
Inne korekty 1134 34 432
Razem korekty 27 610 31 405
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci (15 580) (12 807)
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (35 162) 6 587
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego (50 742) (6 220)
Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1 166) 44 285

W sprawozdaniu z przeplywow pienieznych na kwote wpltywoéw
ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych skladaja sie:

Wartos¢ ksiegowa netto

Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Stan na dzien
31.12.2012
000’ PLN

Stan na dzien
31.12.2011
000' PLN

46. Zobowiazania warunkowe

Sweetener

W dniu 5 maja 2010 r. spétki MCI Management S.A. i MCI Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures SKA zawarly ze sobg umowe, w ktérej MCI Fund
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCI
Management S.A. do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w
Niemczech porozumienia o ustaleniu wysokosci i zasadach rozliczen dotyczgcych premii pienigznej,
ktéra moze byé nalezna Arthur Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w
Warszawie na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. (tzw. ,sweetener”). Wigcej informacji na temat
zobowiazah wynikajgcych z tej umowy zawiera nota 44 ,Zobowigzania warunkowe”  w
skonsolidowanym sprawozdaniu finasowym Grupy Kapitatowej za 2011.”

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka nie utworzyta rezerwy na premig sweetener z uwagi na fakt, iz
kurs akcji ABC Data na ten dzier wynosit 2,08 a premia nalezna jest w momencie sprzedazy akcji po
cenie minimum 2,61 zt. za jedna akcje.

Dnia 4 grudnia 2009 r. MCI Capital TFI S.A. w imieniu zarzadzanego funduszu MCI.PrivateVentures
dziatajacego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 zawarta z grupg inwestoréw — posiadaczy
certyfikatow serii H w/w funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowg uczestnik
funduszu po spetnieniu okreslonych warunkow, tj.
a. zlozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
b. posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatdw inwestycyjnych, dla ktorych
odpowiadajgca im $rednia warto$¢ aktywow netto funduszu przekracza 10.000 zt
otrzyma érodki pieniezne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:
> 7,6923% naliczone od wynagrodzenia statego MCI Capital TFl S.A. za zarzadzanie
aktywami funduszu przypadajgcego na warto$¢ aktywow netto posiadanych przez
inwestora certyfikatow inwestycyjnych ]
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» oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od
wzrostu warto$ci certyfikatow inwestycyjnych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie
nie mniejszej niz 1 min zit (liczone jako iloczyn certyfikatow i cen emisyjnych).

Za Okres Rozrachunkowy rozumie sie okres liczony od dnia przydziatu certyfikatdw do dnia
wykupienia ich przez subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. niewyptacone Swiadczenie Dodatkowe wyniosty 3.957,29 zt. Wyplata
Swiadczenia  dokonywana jest z  wynagrodzenia  Towarzystwa za  zarzadzanie
i pomniejsza przychod z tego tytutu. Na przyszte pfatnosci zwigzane ze Swiadczeniami Dodatkowymi
Spéika utworzyta rezerwe w niewyplaconej wysokosci.

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byly czionek Zarzadu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku (otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwala Spdtke do zaptaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako
roszczenia odszkodowawczego, majgcego zwigzek z ustugami Swiadczonymi przez Anne Hejka w
zwigzku inwestycjg Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec
Spétki zaréwno na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i
zachowan deliktowych (niedozwolonych) skutkiem ktérych zostata pozbawiona naleznych jej premii
za sukces. Anna Hejka wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej wezwania
przez Spotke. MCI Management S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku odméwita zaptaty roszczen
wywodzonych przez Anne Hejka, zarzucajgc jej zadaniem brak podstawy faktycznej jak réwniez
jakiejkolwiek podstawy prawne;. “ :

W dniu 27 stycznia 2012 r. Spétka uzyskata informacje, iz w dniu 29 grudnia 2011 r. pani Anna Hejka
whniosta do wiasciwego sgadu zawezwanie Spoétki do préby ugodowej. Przedmiotem roszczenia jest
kwota w wysokosci 30 000 000 zi z tytulu wynagrodzenia z prace objete umowa zawartg pomiedzy
Spotkg a Anng Hejkg oraz odszkodowania za nienalezyte wykonywanie zawartej umowy,
wypetniajgce takze znamiona deliktu. -

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okrggowego w Plocku
wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw sgdowych. Poprzez pozew pani Anna Hejka wniosta o
zasgdzenie od MCI Management SA kwoty 15.803.295 zt., zasgdzenie od MCI Management S.A.
zwrotu kosztéw procesu.

Wiecej informacji na temat w/w sporu zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
,Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji zawiera nota nr 47 niniejszego
sprawozdania finansowego ,Poreczenia i gwarancje”.

47. Poreczenia i gwarancje

W latach 2009 oraz 2010, w zwiazku ze $wiadczeniem usitug zarzadzania funduszami, MCI
Management S.A. zawarla umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszte),
w ktérych zagwarantowata, iz na Zzadanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty
inwestycyjne po uptywie okresu, na warunkach i po wartosci szczegOtowo okreslonych w umowach
oraz, ze wyptaci ,kwote gwarantowang” (réznice pomigdzy wartoscig certyfikatu inwestycyjnego na
ostatni dzien wyceny przed odkupem oraz wartoscig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego
wartosci).

Do dnia 31 grudnia 2012 r. pietnastu uczestnikow funduszu ztozyto do Spotki zadanie odkupu
certyfikatow inwestycyjnych przez MCI Management S.A. badz przez podmiot przez nig wskazany.
Zakupu certyfikatow dokonato MCI Fund management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures S.K.A. (podmiot wskazany przez MCI Management S.A). kgczna wartosé
odkupu wyniosta 4.599.379 zt.

Poniewaz wartos$é certyfikatu na kazdy dzien wyceny w przeciagu 2012 r. byta wyzsza niz wartos¢
certyfikatu na moment ich objecia przez uczestnikow nie zostat spetniony warunek wyptaty ,kwoty
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gwarantowanej” przez MCl Management S.A. bgdz podmiot przez niego wskazany. Dodatkowo,
poniewaz w ocenie Spotki mozliwos¢ wystgpienia wyplywu $rodkéw z tytutu wyplaty ,kwoty
gwarantowanej”, do pozostatych uczestnikow, jest mato prawdopodobna w uwagi na poziom wartosci
certyfikatow funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzier bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkow finansowych.

MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac ,O$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego — poreczyciel” :

e w dniu 28 wrze$nia 2012 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60.000.000,00 zi
udzielonego na rzecz Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢
egzekucje na podstawie tytulu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej do kwoty 120.000.000,00 zt.

W dniu 29 listopada 2012 r. MCI Management S.A. zobowigzata si¢ do zaptacenia sumy
wymagalnych zobowigzan wobec Raiffeisen Bank Polska z tytutu gwarancji ptatno$ci wystawionej na
zlecenie Travelplanet.pl S.A. Ltaczna warto$¢ udzielonej gwarancji wraz z naleznymi odsetkami i
kosztami do wysokosci 2.000.000,00 PLN. ‘
Tytutem wynagrodzenia za udzielenie poreczenia splaty zobowigzan Travelplanet.pl S.A. wobec
banku, Travelplanet.pl S.A. zaplaci MClI Management S.A. wynagrodzenie w wysokosci
odpowiadajacej:

e 200.000 zt ptatne w ciggu 14 dni od dnia 14 grudnia 2012

o Dodatkowo 10% kwoty poreczenia rocznie od dnia 14 grudnia

e Dodatkowo 40% kwoty poreczenia rocznie od dnia 1 sierpnia 2013 do 3 stycznia 2014

(termin uplywu waznosci gwarancji)

Wyptata wynagrodzenia bedzie nastgpowata w ratach kwartalnych.

W dniu 16 grudnia 2011 r. MCI Management S.A. udzielita porgczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Domzdrowia.pl S.A. na kwote 1.500.000,00 PLN, podpisujgc
,Gwarancje splaty zobowigzan”. Spotka w ramach Gwarancji zobowigzata si¢ do zaptaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 750.000,00 PLN. Termin wazno$ci Gwarancji przypada na dzien 17
grudnia 2014 r. Dodatkowo Spoika ztozyla o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do fgcznej kwoty
zobowigzan wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednak nie wigkszej niz 750.000,00 PLN. Egzekucja
obejmuje naleznosci banku wynikajace z Gwarancji wraz z kosztami sadowymi zwigzanymi z
nadaniem bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci oraz wszelkimi innymi
kosztami. Bank moze wystgpi¢ do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu do dnia 17 grudnia 2017 roku. Wynagrodzenie za udzielenie gwarancji sptaty
zobowigzah Domzdrowia.pl S.A. wobec banku, Domzdrowia.pl S.A. oraz MCI Management S.A.
ustality na kwote roczng w wysokosci 75.000,00 PLN, stanowigca 10% wartosci Gwarangji.
Wynagrodzenie bedzie wyptacone przez Domzdrowia.pl S.A. w dniu 17 grudnia 2014 r.

W dniu 20 czerwca 2012 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 PLN, podpisujac
,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spotka w ramach Gwarancji zobowiazata sie do zapiaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 1.500.000,00 PLN. Termin waznosci Gwarancji przypada na dzien 20
czerwca 2013 r. Egzekucja obejmuje naleznosci banku wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami
sadowymi zwigzanymi z nadaniem bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci oraz
wszelkimi innymi kosztami. Wynagrodzenie za udzielenie gwaranciji sptaty zobowigzan Naviexpert
Sp. z 0.0 wobec banku, Naviexpert Sp. z 0.0. oraz MCI Management S.A. ustality na kwote roczng w
wysokosci 150.000,00 PLN, stanowigcg 10% wartosci Gwarangji. Wynagrodzenie bedzie wyptacone
przez Naviexpert Sp. z 0.0. w dniu 20 czerwca 2013 .

W dniu 08 marca 2012 r. MCl Management S.A. zawarta Umowe przyrzeczenia porgczenia z
Continuum Care Sp. z 0.0.. Spétka udzielita poreczen do wysokosci:
e 62.827,12EUR
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e 91.707,96 PLN
Spotka w dniu 27 marca 2012 r. podpisata na rzecz z Alior Bank S.A. dokumenty poreczenie na
wyzej wymienione kwoty.
Powyzsze poreczenia zostaly udzielone tytutem zabezpieczenia gwaranciji udzielonych Continuum
Care Sp. z 0.0 przez Alior Bank S.A. w kwotach:

o 62.827,12EUR

e 91.707,96 PLN
Poreczenia zostaty udzielone do dnia 30 listopada 2012 r.
Spétka przy podpisaniu poreczen na rzecz Alior Bank S.A. moze przeprowadzi¢ egzekucje na
podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od 27 marca 2012 r. do kwot:

e 125.654,24 EUR '

e 183.415,92 PLN

W dniu 4 grudnia 2012 roku Alior Bank wezwat do zaptaty MCI Management S.A. kwoty 348.932,73
zt tytutem udzielonego poreczenia Continuum Care Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpowaty inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S.A., w szczegoblnosci
jednostkom z nig powigzanym, ktérych rownowartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

48. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spétka nie uzytkuje zadnych $rodkéw trwatych na podstawie umowy leasingu
operacyjnego. Spdtka ponosi wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Umowy zawierane sg przewaznie na czas nieokreslony z okresem
wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy. Sredni roczny koszt wynajmu ponoszony przez Spotke wynosi
72 tys. PLN.

49, Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ciagu roku MCI Management S.A. zawarta nastgpujgce transakcje ze swoimi podmiotami
powigzanymi:

Transakcje handlowe

Zakup i sprzedaz towardw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy sg zabezpieczone wekslami in blanco i deklaracjami wekslowymi. W
przysztosci zostang uregulowane gotowkowo.
Ponizsze tabele prezentujg transakcje, jakie zawarta spotka MCl Management S.A. z jednostkami

powiazanymi.Wszystkie transakcje zostaly zawarte przez spotkg dominujaca Grupy Kapitatowej MCI
Management S.A.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych:

MCI Capital TFI S.A.

Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A.)
*Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Tomasz Czechowicz

Aleksandra Czechowicz

MCI Venture Projects sp. z 0.0. SKA

Inne

* poprzednia nazwa: Immoventures Sp. z 0.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN
21 94

27 3

11 6

114 97

7 4

19 400 -

22 4

19 602 208

Na dzien 31 grudnia 2012 r. jak réwniez na dzien 31 grudnia 2011 r, nie wystepowaty w MCI
Management S.A. naleznosci od cztonkdéw zarzadow i kluczowej kadry kierowniczej z tytutu

udzielonych pozyczek.

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych:

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.
Mci Capital TFI S.A.
Pozostali

Wynagrodzenia kluczowych czionkéw kadry kierowniczej

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000’ PLN 000" PLN

- 6 587

- 1

8 -

8 6 588

Koszty wynagrodzenia czionkow zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty

sie nastepujgco:

Czlonkowie Zarzadu
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
798 1721

82 240

880 1961

Zaliczki na wynagrodzenia czlonkéw zarzadu oraz kluczowych czionkéw kadry kierownicze;

ksztattowaty sie nastepujgco:

Czionkowie Zarzadu
Tomasz Czechowicz

Stan na dzien

Stan na dzieiA

31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
24 -

24 .
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50. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

MCI Management S.A. narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi.

Ryzyka, na ktdre narazona jest Spéika to:
= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej ,
=  ryzyko kredytowe,
= ryzyko plynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

= zabezpieczenie ptynnosci krétko i diugoterminowej,

» stabilizacja wahan wyniku finansowego Spétki zwlaszcza w kontekscie kwalifikacji wiekszosci
aktywow finansowych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych (w tym ogtaszanych w formie raportéw
biezagcych) poprzez spetnienie zalozen budzetowych,

= osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spétka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Spétka nie wyznaczyta formalnie zadnych instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce).

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.
L. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe czesto jest nazywane ryzykiem ceny (price risk). Zmiana ceny finansowej powoduje
wzrost lub spadek z inwestycji. W zaleznosci jaki rodzaj ceny finansowej wplywa na dochéd z
inwestycji mozna wyrdzni¢ nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko stopy procentowej (interest rate risk),

b) ryzyko kursu walutowego (exchange rate risk),

¢) ryzyko cen akgcji (stock price risk),

d) ryzyko cen towardw (commodity price risk) —praktycznie nie wystepuje z uwagi na nie
dokonywanie przez Spétke obrotu towarami.

Z punktu widzenia Spétki w najwiekszym zakresie wystepuje ryzyko cen/kurséw akcji, udziatdw w
spotkach oraz certyfikatow inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych. Jedynie cze$¢
tych aktywow jest przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach. Wiekszo$¢ aktywéw nie jest notowana
(kwotowana). Powyzsze wynika ze specyfiki dziatalnosci jaka prowadzi MCI.

Elementem ograniczajacym ryzyko inwestowania w aktywa niepubliczne jest posiadana przez Spétke
znaczgca pozycja rynkowa oraz konsekwentnie budowany doswiadczony zespot inwestycyjny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszo$¢ transakcji w Spolce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w
EUR. Spétka nie zaciagneta kredytéw w walutach obcych. W rzadkich przypadkach zawierane sg
umowy denominowane w walutach obcych (umowy najmu). Spétka preferuje ustalanie wynagrodzen
w rozliczeniach z kontrahentami w PLN, wskutek czego minimalizuje ryzyko kursowe. Nie wystepuja
znaczgce salda aktywow i pasywow (gtownie naleznosci i zobowigzania handlowe oraz srodki
pieniezne) w walutach obcych.

Spétka nie stosuje co do zasady kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli takie kontrakt_y CE)
zawierane w rzadkich przypadkach kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w
znaczgcym stopniu rownowazg ryzyko.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spdéiki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach
obcych, przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg
sie nastepujaco:

Warto§¢ wyrazona w walucie (w tys.)

Wartos¢ po
EUR Usbh GBP przeliczeniu

Stan na 31.12.2012

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 910 3719
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 5

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz -1 -2

pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 910 1 0 3722
Stan na 31.12.2011

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 1 2 14
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 1 127
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz -5 -20

pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 24 1 2 121

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow w
odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzarn finansowych Spétki oraz wahan kursu waluty do PLN.
Analiza wrazliwoéci zaklada wzrost lub spadek kurséw Waluta/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe. '

Nalezy wzigé pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kursow, a
zatem przyjmuije sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez
Spotke na poszczegdine dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Z uwagi na wartos¢ aktywow i zobowigzan w walucie ryzyko zwigzane z wahaniami kursu Zarzad
Spotki ocenia jako nieistotne. '
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Wptyw na wynik finansowy:

Stanna 31.12.2012

Wzrost
kursu 10% 301 0 301 -
walutowego

Spadek
kursu -10% -301 0 -301 -
walutowego

Stan na 31.12.2011

Wzrost
kursu 10% -1,5 25 1 -
walutowego

Spadek
kursu -10% 1,5 2,5 -1 -
walutowego

(*) — bez wptywu wyceny PEMSA HL

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zalezno$ci od wolumenu transakgji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analiz¢ wrazliwosci mozna uzna¢ za
reprezentatywng dla okreslenia ekspozyciji Spétki na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeplywow
odsetkowych z tytulu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopag
procentowa. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastgpujgcymi
kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

» pozyczki udzielone - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state (ustalane na
dzien zawarcia umow) za wyjatkiem jednej pozyczki, ktérej stopa oprocentowania bedzie
zalezna od WIBOR na moment sptaty pozyczki,

» obce diuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe) -aktualnie Spotka nie
posiada takich aktywéw,

» kredyty, pozyczki zaciggniete - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state
(ustalane na dzien zawarcia umow). Aktualnie Spoétka korzysta jedynie z linii kredytowych
oprocentowanych stopg zmienng (stawka WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow PLN
obowigzujgca w pierwszym miesigcu w ktorym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania
poprzedzajgcego o dwa dni robocze dzieh zmiany oprocentowania, powuekszona O marze
2,5 punktéw procentowych w skali roku,

* leasing finansowy -aktualnie Spétka nie posiada takich zobowigzan.

» wiasne wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe - Spétka posiada najwieksze zobowigzania
oprocentowane zmienna stopa z tytutu emisji obligacji zamiennych i zwyktych. Wrazliwo$¢ na
zmiany zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Wptyw na wynik finansowy
Wahania (tys.zh): Zmiana
stopy 31.12.2012 31.12.2011 okresu
Wazrost stopy procentowej 1% -630 -762 odsetkowego
Spadek stopy procentowej -1% 630 762
Wartoé¢ bilansowa - obligacje zamienne
serii B z 2009.09.11 *
0 22 392 n/d (**)
Wartoé¢ bilansowa - obligacje odsetkowe
serii E z2010.07.01
27 364 27 209 2013.01.01
Warto&¢ bilansowa - emisja 3 obligacje
odsetkowe z 2011.04.01
35 944 35776 2013.04.01
Razem 63 308 85 377

* * wyliczenie na 31.12.2011 przyjeto dla ilosci obligacji nieskonwertowanych na dzien bilansowy tzn. 2.250 szt.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg
procentowa, przedstawiono w notach nr 29, 30, 32.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej wykorzystujac swapy procentowe i swapy walutowo-
procentowe.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwo$ci jest oparta o zatozenie, ze koszty finansowe netto zawieraja nastepujgce elementy

narazone na ryzyko stopy procentowe;:

— koszty odsetkowe od dlugu opartego na zmiennej stopie procentowej (bez uwzglednienia
instrumentéw pochodnych spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen) oraz

— zmiane wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajgcych kryteribw rachunkowosci
zabezpieczenh.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwos$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dot o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania
tj. oprocentowanych zmienng stopa procentows.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Woptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Woazrost stopy procentowe;j 1% -630 =741 0 0
Spadek stopy procentowej -1% 630 741 0 0

Analiza wrazliwos$ci na inne ryzyka rynkowe

Ryzyko zmiany ceny aktywow finansowych
Ryzyko zmiany cen aktywow finansowych, na ktore wprost przektada si¢ warto$¢ aktywow netto
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych mozna rozpatrywa¢ w nastepujacych obszarach:

a) Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spétek — potencjalnych inwestycji
Ryzyko zwigzane zutratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkéw inwestycji lub tez zwigkszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy wyceny spdlek na rynkach
gieldowych oraz w poréwnywalnych transakcjach w branzy inwestycyjnej maleja, ryzyko to
réwniez sie zmniejsza. :
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b) Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartoéci instrumentéw finansowych (udziatdéw, akcji, certyfikatow
inwestycyjnych)

MCI, jej spoiki zalezne oraz fundusze zarzgdzane przez MCI co najmniej raz na kwartat dokonuja
wyceny warto$ci godziwej posiadanych aktywéw. Stad zamiany warto$ci godziwych na biezaco
odzwierciedlane sg w sporzgdzonych sprawozdaniach. Metody wycen w czesci sg oparte
bezposrednio na kursach rynkowych spélek gietdowych lub na danych poréwnawczych spotek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikow Spotki
(odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekfoniunktury na
gieldach.

Bezposrednia ekspozycja na ryzyko zmiany ceny instrumentéw finansowych posiadanych przez
Spotke dotyczy akcji notowanych na rynku publicznym. Fundusze inwestycyjne zamknigte docelowo
nie mogg posiada¢ w portfelu wiecej niz 20% aktywéw w postaci akcji spotek publicznych oraz
instrumentdw emitowanych przez Skarb Panstwa. Zarzgdzanie ryzykiem zmiany cen w Spoétce
polega na odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycji, ktéra zmniejsza ryzyko inwgestycyjne. MCI
stara sie obnizyé wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nie inwestowania w jedng inwestycje
srodkow w wysokos$ci wyzszej niz 20% wartosci catego portfela swoich inwestycji.

11 RYZYKO KREDYTOWE

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okre$lana jest poprzez wartos¢ bilansowa
nastepujgcych aktywoéw finansowych:

Kwoty w tys. zt

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki 49 060 45732 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
finansowe 24 273 14 754 4574
Pochodne instrumenty finansowe 0 1 0
Papiery dluzne 63 298 85 377 66 309
Jednostki funduszy inwestycyjnych 65 050 56 542 43 284
Pozostate klasy pozostatych
aktywow finansowych 601 945 498 232 516 019
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12414 21209 19 068
Zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonych gwaranciji i poreczen(*) 124.570 397 464
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
razem 940 610 721 847 649 254

*} W latach 2009 oraz 2010, w zwiazku ze $wiadczeniem ustug zarzadzania funduszami, MCI Management S.A. zawarta
umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszte), w ktérych zagwarantowala, iz na zadanie uczestnika funduszu odkupi od niego
certyfikaty inwestycyjne po uptywie okresu, na warunkach i po warto$ci szczegétowo okreslonych w umowach oraz, ze wyptaci
.kwote gwarantowana” (réznice pomigdzy wartoscia certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien wyceny przed odkupem oraz
- wartoscig objecia certyfikatu, w.przypadku spadku jego warto$ci). Poniewaz w ocenie _Spotki mozIliwo$c wy: apie@ia wyp%ywu
srodkow z tytutu wyptaty ,kwoty gwarantowanej”, do pozostatych uczestnikow, jest maio prawdopodobna w uwagi na poziom
‘wartosci - certyfikatow *funduszu - MCI.PrivateVentures: Fundusz - Inwestycyjny Zamkniety -z wydzielonym . Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich skutkow finansowych.

Spotka w spos6b ciagly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w reguloWaniu platnosci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczeg6inych klas aktyw‘g')w okyeélonych
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ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spoétka dokonuje transakcji z kontrahentami o
potwierdzonej wiarygodnosci. Dotyczy to szczegdlnie lokowania wolnych $rodkéw w postaci
pozyczek dla podmiotéw z Grupy MCI.

W ocenie Zarzadu Spoétki powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty warto$ci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej. Z tego tez wzgledu Spétka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych
elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z pfatno$ciami, zalegte naleznosci nie
objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jako$ci - wiekszo$¢ z nich miesci sig¢ w
przedziale do miesigca i nie zachodzag obawy co do ich $ciggalnoéci.

Ryzyko kredytowe $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodno$é podmiotdéw bedacych strong transakgji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczegdlowo omawione w odpowiednich notach.

. RYZYKO PLYNNOSCI

Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci tj. zdolnoéci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pienigzne w zakresie obstugi platnosci (transakcje
monitorowane w okresach tygodniowych) Zapotrzebowanie na gotéwke poroéwnywane jest z
dostepnymi zrodtami pozyskania $rodkow (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytdw, pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami
wolnych $rodkow.

Spotka zarzgdza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywow pienigznych, oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).
Proces zarzadzania plynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie Srodkami
finansowymi w ramach Spoétki, gdzie ptynne nadwyzki érodkéw pienigeznych wygenerowane przez
poszczegoine spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej MCI sg inwestowane w pozyczki i inne
instrumenty emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). NadWkaimérodkéw
pienieznych Spotki inwestowane sg w krotkoterminowe plynne instrumenty finansowe np. depozyty
bankowe. ' ’

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem pitynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe plynnosci.

Ryzyko ptynnosci jest regularnie monitorowane przez Spotke przy wykorzystaniu nastepujacych miar:
wskazniki ptynnosci, analizy terminébw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywéw z
tytutu zobowigzan finansowych,

Na poszczegélne dni bilansowe Spétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujgcej wartosci:

31.12.2012 31.12.2011
Przyznane limity kredytowe * 2.000.000,00 zt |3.500.000,00 zt
Wykorzystane kredyty w rachunku
biezgcym 0,00 z 0,00 zt
Wolne limity kredytowe w rachunku
biezacym - -

“Warunki od 24.01.2012 to kwota 2.000.000 i ponizsze oprocentowanie: stawka WIBOR dla jednomiesigcznych
depozytéw PLN obowigzujaca w pierwszym miesigcu w ktérym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania poprzedzajacego o dwa dni
robocze dzier zmiany oprocentowania, powigkszona o marze 2,25 punktow procentowych w skali roku
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Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych
kondycjg finansowg Spdiki.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien
31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN 000" PLN
Kapitat:
Kapitat wtasny 556 905 562 923 532 406
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od
wiasciciela - - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy (-) - - -
Kapitat 556 905 562 923 532 406
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 556 905 562 923 532 406
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 65 240 89 113 85403
Leasing finansowy - - -
Zrédia finansowania ogétem 622 145 652 036 617 809
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogotem 0,90 0,86 0,86
EBITDA:
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 25470 33175 14 932
Amortyzacja 189 81 167
EBITDA 25 659 33 256 15 099
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 65 240 89 113 85403
Leasing finansowy - - -
Diug 65 240 89 113 85 403
Wskaznik dtugu do EBITDA 2,54 2,68 5,66

Spotka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wiasnych
powiekszonych o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wlasciciela oraz pomniejszonych o
kapitat z wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Na podstawie
tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogdtem.
Spoétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolno$¢ obstugi diugu, Spétka oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzanh z
tytutu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Spétka zaktada utrzymanie tego . wskaznika na
poziomie nie wyzszym niz 3.
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Wskaznik diugu do EBIDTA na dziert 31 grudnia 2012 roku ksztattowat si¢ na poréwnywalnym
poziomie w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku.

Wskaznik kapitatu do zroédet finansowania ogétem na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazywat poziom
poréwnywalny do tego na dzien bilansowy poprzedniego roku obrotowego.

51. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spdtka nie
zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

52. Wartosci szacunkowe

Wartosci szacunkowe — sposob ustalenia wartosci godziwej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotki MCl Management S.A. (spétka
zarzadzajagca funduszami inwestycyjnymi wysokiego ryzyka) do inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych nie zawsze stosuje si¢ przepisy MSR 28. Wigkszo$¢ inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych jest kwalifikowana jako inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie
z MSR 39 w wartosci godziwej, za§ zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za
okres, w ktérym wystapity.

Warto$é godziwg akgji i udziatow spotek stowarzyszonych posiadanych przez MCI Management S.A.
wyceniono opierajac si¢ na zapisach MSR oraz migdzynarodowych wytycznych dotyczgcych
oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego ryzyka - JInternational Private Equity And
Venture Capital Valuation Guidelines”.

Szerzej sposoby ustalenia wartosci godziwej aktywow i pasywow zostaty opisane w nocie 51.

53. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wydarzenia odnos$nie odszkodowania JTT

W dniu 17 stycznia 2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu rozpatrywat ponownie sprawe
odszkodowania JTT z powddztwa MCI Management S.A., przeciwko Skarbowi Panstwa —
Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej - ponownie po uchyleniu przez Sad Najwyzszy wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2011 roku, przyznajgcego MCI| Management S.A.
kwote odszkodowania od Skarbu Paristwa ~ Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu w
kwocie 28.904.888,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty.

W dniu 17 stycznia 2013 roku Zarzad spétki MCI Management S.A. powzigt informacje, ze Sgd
Apelacyjny we Wroctawiu na skutek apelacji MCI Management S.A. od wyroku Sadu Okrggowego we
Wroctawiu z dnia 15 marca 2010 roku, zmienit zaskarzony wyrok w ten sposéb, ze zasadzit od
Skarbu Panstwa — Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu na rzecz MCI Management
S.A. kwote 28.821.828,20 ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia
zaptaty. W pozostatym zakresie powodztwo MCI Management S.A. zostato oddalone. f

Wiw termin rozprawy zostat wyznaczony na rozprawie w dniu 7 stycznia 2013 roku, na kiorej Sad
Apelacyjny we Wroctawiu, postanowit o odroczeniu terminu ogloszenia wyroku w sprawie z
powodztwa MCI Management S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu (sprawa JTT Computer S.A.), na dzien 17 stycznia 2013 roku, godzina
12.00.

Wiecej informacji na temat wydarzen zwigzanych z odszkodowaniem JTT z powddztwa spétki MCI
Management S.A. znajduje sig¢ w nocie numer 15 ,Wskazanie postepowan toczacych sig¢ przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej”
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w okresie obrotowym od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012
roku.
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54. Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej

Spotka ujmuje wediug wartosci godziwych nastepujace skiadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

) Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu:

1)

2)

3)

Udziaty i akcje w spdtkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych
posiadanych przez Spotke i spotki podlegajgce konsolidacji. Wiekszo$¢ aktywow w
spotkach jest wyznaczona jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczgtkowym ujeciu Metoda wyceny udziatdw i akcji zalezy od
rodzaju dostepnych danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. Spotki
zalezne zostaly poddane wytgczeniom konsolidacyjnym. Spotki stévyarzyfszone i

pozostale wykazane sg w spra;jwoZdaniu zgodnie z MSR 39.

certyfikaty inwestycyjne. Spotka posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. Certyfikaty inwestycyjne sa
najbardziej znaczacym aktywem posiadanym przez Spétka bezposrednio. i przez
podmiot zalezny. Warto$¢ posiadanych certyfikatéw jest uzalezniona od wartosci
spotek portfelowych posiadanych przez poszczegéine fundusze. ]

Aktywa finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych. W bilansie na 31.12.2012 r. nie
wystepowaly aktywa z tytulu instrumentéw pochodnych, na dzien 31.12.2011 r.
wystepowaly w bilansie aktywa z tytulu opcji na akcje spétki ABC Data SA. (wartos¢
godziwa aktywa na 31.12.2011 r. wynosita 15 586 tys.). Premia z tytutu zawarcia
opcji wynosi 0 PLN. Warto§¢ opcji zostata ustalona za pomoca metodg réznic
skonczonych. Wiecej informacji na temat aktywow z tytutu instrumentéw pochodnych
zawierajg noty 24, 35. ‘

certyfikaty inwestycyjne niewykazywane w bilansie ze wzglgdu na fakt, ze aktywa i
zobowigzania finansowe kompensowane sg i wykazywane w bilansie w kwocie netto
na podstawie MSR 32 paragraf 42 (szczegdiowy opis transakcji zawiera nota nr 34).
Wartosé godziwa aktywa w certyfikaty na dzieft 31.12.2012 r. wynosi 0 (na dzien
31.12.2011 r. wynosita 60 386 tys. PLN). Warto$¢ godziwa aktywa na dzief
31.12.2011 r. zostala ustalona poprzez przemnozenie ilosci certyfikatow
inwestycyjnych przez wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny opublikowang
na dzien bilansowy przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

ll) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej kapitat
wiasny:

1)

Niektore udzialy i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych
posiadanych przez Spotke ( spotki podlegajgce konsolidacji i niepodlegajace jej)
klasyfikowane sg jako dostepne do sprzedazy. Spoki stowarzyszone i pozostate
wykazane sg w sprawozdaniu zgodnie z MSR 39. Metoda wyceny udziatoéw i akgji
zalezy od rodzaju dostepnych danych Zrodtowych wykorzystywanych do wyceny.
Spétki zalezne zostaty poddane wytgczeniom konsolidacyjnym. ‘

ll) Zobowiazania finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwéj przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu: '

1) Zobowigzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych. Na dziefi 31 grudnia

2012 r. nie wystepowaty w Spdice zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.
W bilansie na 31.12.2011 r. wykazano zobowigzanie z tytutu opcji call na akcje ABC
Data (szczegblowy opis transakcji zawiera nota nr 35). Wartos¢ godziwa
zobowiqzania‘krétkoterminoWego na 31.12.2011 r. wynosita 797 tys. PLN. Premia z
tytulu wystawienia opcji wynosi 0 PLN. Wartosé opcji zostata ustaIQna za pomocg
metodg réznic skoriczonych. ]
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2) Zobowigzania z tytutu emisji obligacji niewykazywane w bilansie ze wzglgdu na fakt,
ze aktywa i zobowigzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w
kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 42 (szczeg6towy opis tran'sakcji zawiera
nota nr 34). Na dzien 31.12.2012 r. nie wystepowaty w Spédice zobowigzania
finansowe komnensowane i wykazywane w bilansie w warto$ci netto Warto§¢
godziwa zobowigzania na 31.12.2011 r. wynosita 60 386 PLN. Wartosc godziwa
zobowigzania na dzien bllansowy zostata ustalona poprzez odniesienie do wartosci
godznwej certyflkatow nabytych za $rodki w wysokosc: wartosci nomlr alnej z tytu’ru ;
emisji - obligaciji, ‘poniewaz . wysokosc $wiadczenia z tytulu emisji obhgacp jest
uzalezniona od wartosci godziwej certyflkatow

Wiecej informacji na temat wartosci aktywéw netto funduszy, ktérych certyfikaty posiada Spotka
zawiera nota 52 do sprawozdania.

Warto$¢ godziwa akgji i udziatéw szacowana jest na przy zastosowaniu metod wyceny okreslonych w
Polityce Rachunkowosci Spotki. Metody te opierajg sie na wytycznych ,International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines”.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchig
odzwierciedlajgcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywoéw oraz zobowigzan; obejmuje akcje spotek notowanych na GPW ‘

Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkéw (pochodzgce w sposob bezposredni jako ceny lub posredni jako pochodne cen);
obejmuje wyceny dokonane metodg poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeplywow
pienieznych (DCF)

Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o
zmienne pochodzace z aktywnych rynkdw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z
ostatniej transakcji dokonanej na udziatach/akcjach spotki, aktywow netto lub skorygowanych
aktywdw netto

wyceniane wg kosztu nabycia

Warto$é godziwa papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana wedlug
nastepujgcych metod wyceny:

Spotka Metoda wyceny Opis

MCI Fund Management Sp. zo.0.  aktywow netto wycena wedtug aktywow netto spétki

MCI Fund Management Sp. zo.0.  aktywow netto wycena wedtug aktywow netto spotki
MCI.PrivateVentures S.K.A.

Alternative Investment Partners Sp. §rodkéw wycena na podstawie kosztu nabycia spotki
z 0.0. (dawne Immoventures Sp.z  zainwestowanych

0.0.)

MCI Partners S.A. aktywéw netto wycena wediug aktywow netto spotki

Informacje o wartosci godziwej i warto$ci ksiggowej poszczegolnych aktywow i pasywow zostaly
ujawnione w poprzednich notach odnoszacych sie do tych sktadnikow.
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55. Aktywa warunkowe
Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 1785/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sgdu Okregowego w Ptocku pozew
(sygn. | C 1785/11) o zaptate przez Anng Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg sie nastepujgce
naleznosci: kwota 107.348,83 zt (ujeta w bilansie) dochodzona od Anny Hejka tytutem nie zwroconej
Spoice zaliczki wyptaconej Annie Hejka na poczet wynagrodzenia i wydatkéw oraz kwota 143.127,60
zt tytutem kary umownej naleznej Spoice na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku.
Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
,Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sgdu Rejonowego w Zyrardowie |
Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11) o stwierdzenie przez Sad
obowiazku Anny Hejka do ztozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia
niepienieznego przed wszczeciem postgpowania. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez
Spotke na kwote 58.341,00 zt. Trescig o$wiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma byc¢ jej
zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Spofki
serii ,H”. Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce
Annie Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw
wartosciowych. ' S

Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci
Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”. 3’

Aktywa warunkowe z tytulu otrzymanych poreczefi i gwarancji zawiera nota nr 47 niniejszego
sprawozdania finansowego ,Porgczenia i gwarancje”.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 r.

1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitalowej MCI Management SA.

MCI MANAGEMENT SA zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych w regionie
CEE grup private equity, zarzadzajgca zdywersyfikowanym portfelem inwestycji typy
venture capital, buy-out/ekspansja oraz nieruchomosci/infrastruktura.

Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem MCI na koniec czwartego kwartatu 2012 roku
wynosi ponad 800 min zt Jak dotad Grupa zrealizowata fgcznie ok 50 projektow
inwestycyjnych oraz dokonata ponad 23 petnych wyj$¢ z inwestycji (sprzedazy spotek i
projektoéw portfelowych).

W obszarze zainteresowania Grupy lezaly dotad inwestycje w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, gtdwne inwestycje funduszy przeprowadzano na terenie Polski i
Czech. Nowa strategia przewiduje takze inwestycje w krajach bytego Zwigzku
Radzieckiego (CIS), a takze Niemiec i Austrii. Pierwsze inwestycje w tych rejonach
zostaty dokonane na przetomie 2012 i 2013 roku.

W okresie od 01/01/1999 do 31/12/2012 roku MCI osiggneta stope zwrotu netto (net
IRR) z inwestycji portfelowych na poziomie 17,67% i uplasowata sie w czotéwce
europejskich funduszy PE. MCI Management SA jest notowana na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie od lutego 2001 r.

Fundusze zarzadzane przez Grupe MCI dokonujg inwestycji zgodnie z ustalong dla
kazdego funduszu strategig inwestycyjng. Fundusze stosujg zroéznicowane dziatania
w zakresie nadzoru wiascicielskiego, wsparcia strategicznego oraz wsparcia w zakresie
finansowania, majace na celu state zwiekszanie wartosci inwestycji w diugim okresie.
W koncowym efekcie prowadza one do wyjécia zinwestycji (fj. jej sprzedazy
dokonywanej czesto w kilku etapach).

Obecnie Grupa MCI zarzgdza sze$cioma funduszami inwestycyjnymi o nastepujgcej

polityce inwestycyjnej:

o MCIEuroVentures 1.0. (subfundusz MCI. PrivateVentures FIZ) - fundusz private
equity dokonujacy inwestycji typu ekspansja i wykup na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej;

e Portfolio funduszy venture capital, w tym:

o MCIl.TechVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) — fundusz
venture capital inwestujgcy w sektorze nowoczesnych technologii na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej;

o MCIlLBioVentures FIZ - fundusz inwestujacy w sektorze biotechnologicznym,
ochrony zdrowia i ustug medycznych na rynku polskim;

o Helix Ventures Partners FIZ - fundusz inwestujgcy w spotki na wczesnym
etapie rozwoju (seed, start-up) w sektorze nowoczesnych technologii na
rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej;

o Internet Ventures FIZ — fundusz inwestujgcy w spotki z obszaru e-commerce i
m-commerce (B2C), portali internetowych i serwisow Web 2.0 (serwiséw
spotecznosciowych), aplikacji i technologii mobilnych/bezprzewodowych oraz
internetowych, rozwiazan dla telekomunikacii i mediéw elektronicznych, tresci
cyfrowych, serwisow gier i rozrywki on-line, e-payment i m-payment,
eadvertising i m-adverising oraz cloud computing (fundusz w trakcie rejestracji)

. MCLCreditVentures FIZ - wyspecjalizowany fundusz nieruchomosciowy
inwestujgcy na terenie Polski



W roku 2012 MCI Capital TFl S.A. na podstawie umowy przekazata zarzgdzanie
funduszem MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO spotce Agio TFI S.A. nie powigzanej
kapitatowo z Grupg MCI.

Grupa MCI zarzgdza funduszami poprzez swojg spotke zalezng MCI Capital TFI S.A.
Zestawienie najwiekszych inwestycji posiadanych przez fundusze z Grupy MCI na dziefi

31/12/2012 prezentowane jest ponizej (udziat Grupy MCl w funduszu zostat
uwzgledniony jako udziat w aktywie funduszu):

o

ABC Data 163 21% Polska Dystrybucja IT/RTV

MCI AM SKA 90 11% Polska Zarzadzanie aktywami
INVIA 79 10% Czechy E-Travel
CreditVentures FiZ 52 7% Polska Nieruchomosci/ inwestycje
KUPIVIP 50 6% Rosja E-commerce (odziez)
MORELE.NET 30 4% Polska E-commerce (dystrybucja
: IT/RTV w sieci)
GEEWA 18 2% Czechy Gry online
Genomed 6 1% Polska Biotechnologia
Frisco 6 1% Polska E-commerce (art. spozywcze)
Biotech 4 0,5% Polska Leki OTC
razem 503 65%
Pozostate aktywa 273 35%

W ocenie Zarzgdu do najsilniejszych przewag konkurencyjnych MCI nalezy
doswiadczenie inwestycyjne zespotu sktadajacego si¢ z 6 Partnerow oraz wynikajgce z
przeprowadzenia szeregu inwestycji w czasie 14 lat dziatalnosci Spofki.

Od rozpoczecia swojej dziatalnosci w 1999 r. do 31 grudnia 2011 r. Grupa MCI
zrealizowata ok 50 projektow inwestycyjnych i jednoczesnie dokonata 23 catkowitych
wyjé¢ z inwestycji oraz czesciowych wyjs¢ z 7 inwestycii. Grupa MCI z sukcesem
wprowadzita do obrotu na GPW 8 swoich Spotek Portfelowych: 4 w drodze oferty
publicznej tj.: Travelplanet.pl S.A., Bankier.pl S.A., One-2-One S.A. oraz ABC Data SAa
takze 4 spotki wprowadzone do obrotu na NewConnect tj. Digital Avenue S.A., S4E S.A.
Genomed S.A. oraz DomZdrowia.pl S.A.

Do niewatpliwych przewag nalezy takze zdywersyfikowany portfel - branzowo,
geograficznie a takze pod wzgledem etapu rozwoju spoiki od duzych inwestycji typu buy-
out po mate inwestycje zalazkowe typu seed.



2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalno$¢ Grupy MCI w 2012 roku.

WYNIKI FINANSOWE

W 2012 r. MCI wypracowato 41,6 min zt skonsolidowanego zysku netto w poréwnaniu z
18,7 min zt w 2011 r. Skonsolidowane aktywa netto funduszu wzrosty do poziomu 572,1
min zt wobec 526 min zt przed rokiem (wzrost o 8,7% r/r). Aktywa pod zarzgdzeniem
spotki Private Equity Managers wzrosty rocznie o 5% do 830 min zt.

Istotna poprawa wynikéw byta mozliwa dzieki wzrostowi wartoéci certyfikatow funduszu
MCIl.TechVentures wskutek rozpoznania w wynikach rekordowego zysku na sprzedazy
Mall.cz oraz dzieki wzrostowi wartosci inwestycji w spétki portfelowe Invia.cz, Geewa,
Morele — pochodnej ich bardzo dobrych wynikéw operacyjnych). Pozytywny wplyw na
wyniki Grupy MCI miaty stale poprawiajace sie wyniki firmy zarzgdzajgcej aktywami.

Bardzo dobre wyniki inwestycyjne wplynety pozytywnie na kurs akcji. Inwestorzy docenili
solidne fundamenty i perspektywy wzrostu funduszu. Roczna stopa zwrotu z inwestycji w
akcje MCI wyniosta dla 2012 r. 61% w poréwnaniu do 26% wzrostu wartosci indeksu
WIG.

INWESTYCJE

Rok 2012 byt rekordowym rokiem w historii Grupy MCI pod wzgledem nowych inwestycji
i wyjs¢ z inwestycji.

W 2012 r. MCI uzyskato blisko 200 min zt wplywéw gotéwkowych ze sprzedazy
inwestycji. Do tak dobrego wyniku przyczynita sie gtéwnie rekordowa transakcja wyjscia
z Mall.cz (kupowat Naspers), w ktorej fundusz otrzymat ok. 38 min EUR kiedy osiggnigto
ponad czterokrotny zysk z inwestycji i IRR na poziomie ponad 170%. Nigdy dotad w
historii MCI nie udato sie dokonaé tak duzego i zyskownego wyjscia.

W 2012 roku dokonano takze sprzedazy pakietu wiekszo$ciowego w spdice Nexto sp. z
0.0 na rzecz Ruch S.A. oraz sprzedazy czeskiej grupie mediowej Mafra udziatow w
spotce Retail Info. MCI otrzymato réwniez prawie 13 min zt dywidendy wyptaconegj z
zyskow 2011 roku przez ABC Data S.A. oraz na przetomie 2012 i 2013 roku sprzedato
szereg aktywéw w funduszu MCI.CreditVentures inwestujgcego w nieruchomosci i
aktywa finansowe.

Osiggniete przychody z inwestycji do czasu publikacji niniejszego raportu zostaty juz
czesciowo reinwestowane w nowe projekty. Zgodnie z zapowiedzig w 2012 r. MCI
skoncentrowato sie na rozbudowie portfela inwestycyjnego. Do grona rozwijanych spotek
dotgczyty cztery nowe podmioty.

Pierwszg transakcja byto nabycie za 12 min EUR mniejszoséciowego pakiet udziatow w
KupiVIP.ru, pionierze i liderze e-commerce w Rosji. MC dofgczyto do grupy
renomowanych i do$wiadczonych inwestorow, kiorzy planujg skorzysta¢ z potencjatu
wzrostu rynku e-fashion w Rosji.

Drugg inwestycjg MCl w 2012 r. jest 21Diamonds, preznie rozwijajgcy si¢ niemiecki e-
sklep sprzedajgcy bizuterig, operujgcy w prawie catej Europie Zachodniej i Centralnej, a
takze posiadajgcy biura na takich rynkach jak Indie czy Brazylia. Rynek sprzedazy
bizuterii szacowany jest globalnie na 130 mid USD rocznie, a penetracja e-sklepow jest
obechie stosunkowo mata (3%). Szacuje sig, ze warto$¢ rynku sprzedazy internetowej
bizuterii siegnie do 2015 r. 10 mid EUR wzrastajgc do 10% udziatu w obrocie tej branzy.
W ramach drugiej rundy finansowania MCI wylozyt 5 min EUR, co pozwoli rozwingc
potencjat 21Diamonds i awansowaé na pozycje globalnego czempiona.



Trzecia inwestycja dokonana w 2012 r. jest zlokalizowana w Polsce. Wspéditworzony z
KFK fundusz Helix Ventures Partners zainwestowat 5 min zt w serwis moje-biuro.pl -
wiodgcego dostawce oprogramowania i narzedzi do prowadzenia ksiegowosci ,w
chmurze”. Srodki przeznaczone zostang na wsparcie marketingu, rozwoj kanatow
dystrybucji i wzmocnienie zespotu ekspertéw. Obecnie spétka wspotpracuje juz m.in. z
takimi znanymi instytucjami jak Alior Bank, oferujgc w ramach ustugi Wirtualne Biuro
klientom banku dostep do aplikacji wspomagajgcych zarzadzanie firma.

Jako czwarta do portfela MCI dotgczyta spétka windeln.de. Inwestycja w ten wiodacy
sklep internetowy z pieluszkami i artykutami dziecigcymi w Niemczech wyniosta w
ramach trzeciej rundy finansowania facznie 15 min EUR. MCI byt najwigkszym
inwestorem w tej rundzie. Fundusz liczy, ze windeln.de utrzyma swojg imponujgcg
dynamike wzrostu wynoszacg w 2012 r. 300% i wyrosnie na pozycje lidera kategorii w
sprzedazy online skierowanej do rodzicow w krajach niemieckojezycznych. Branza
rozwija sie bardzo preznie i o jej atrakcyjnosci i potencjale $wiadczg takie dane jak
zakup amerykanskiego odpowiednika windeln.de - diapers.com — do Amazon w
transakcji, ktéra przyniosta ponad 500 min USD jej zatozycielom (1,8x obrét roczny
sklepu) czy fakt, ze w Korei 80% pieluszek sprzedaje sig online.

MCI wspierat rowniez swojg spotke portfelowg Invia (e-travel) w przeprowadzeniu
przejecia spotki Travelata z Rosji. Dzigki temu Invia kontynuuje strategie rozwoju
regionalnego w drodze przeje¢ i rozpoczyna ekspansje na posiadajgcym ogromny
potencjat rynku rosyjskim.

Warto$¢ inwestycji MCl w catym 2012 r. wyniosta 95 min zt (wraz z inwestycjg
przeplywowo zamknietg w 2013 roku windeln.de), z ktérych 77 min zt to inwestycje
nowe, a 18 min zt udziat w kolejnych rundach finansowania.

3. Wydarzenia, ktére wystapily po dniu 31 grudnia 2012 r. i moga w znaczacy
sposéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia moggce w istotny
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy MCI.

Opis pozostalych istotnych zdarzen, ktére wystapity po zakoriczeniu 2012 r. znajduje sie
w nocie 53. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pt. ,Zdarzenia po dniu
bilansowym”.

4. Przewidywany rozwoj Grupy MCI

Rok 2012 stwarza dla MC! szanse, ktére chcemy w jak najwyzszym stopniu wykorzystac
dla dalszego dynamicznego rozwoju Grupy i przeprowadzenia inwestycji o istotnych
wartosciach w interesujgcych nas sektorach TMT, internetu i nowych technologiach.
Zamierzamy przeprowadzi¢ 4 do 6 nowych projektéw na strategicznych dla nas rynkach
Europy Centralnej i Wschodniej, krajow DACH, CIS oraz Turcji o tgcznej wartosci
kilkuset milionéw ztotych.

Nie wykluczamy przeprowadzenia jednego duzego wyjécia z ktorej§ z inwestycji z
posiadanych co najmniej 7-miu projektow o potencjale sprzedazy, ktéra moze przynie$¢
Grupie MCI ponad 100 min ziotych przychodu.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy oraz podstawowe
wielko$ci ekonomiczne

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. osiggneta w 2011 roku skonsolidowany zysk
netto na poziomie 18,7 min zt za$ wartos¢ skonsolidowanych aktywéw Grupy MCI
wzrosta do poziomu 640,7 min PLN.
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Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujgce Grupe MCI przedstawiatly sie w sposéb
nastepujacy:

Inne aktywa finansowe (certyfikaty) 568 111
inne aktywa trwate 94 392

Naleznosci 75412
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w spotkach MCI 34 397
Inne aktywa obrotowe 7 291

AKTYWA 779603

Kapitatywtasne 572 148
Wyemitowane obligacje o zapadalnosci > 1 roku 34 908

Wyemitowane obligacje o zapadalno$ci < 1 roku 28 390
Zobowigzania wobec funduszyzGK MCI {29 081

Rezerwy 12229
Inne zobowigzania 2849

PASYWA 779603

6. Informacja Zarzadu dotyczaca =zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na rok 2012

Zarzad MCI Management S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy na rok
2012.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Ponizej zostaly zaprezentowane czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy MCI
oraz otoczeniem, w jakim spdtka prowadzi dziatalnos¢.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY MCI
Zwiekszone ryzyko inwestycji typu venture capital i private equity

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stdép zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sig¢ wyzszym poziomem ryzyka —
z reguty w przedsiebiorstwa bedgce na wczesnym etapie rozwoju. Spétki z Grupy MCI
bedagc inwestorem lub prowadzgc fundusze typu venture capital, dostarczajg kapitatu
tego typu przedsiebiorstwom. W momencie zaangazowania kapitatu, przedsigbiorstwa te
moga jeszcze nie generowa¢ dodatnich wynikéw finansowych a ich modele biznesowe
moga nie by¢ jeszcze pozytywnie zweryfikowane przez rynek lub moga nie realizowac
jeszcze przychodow. W zwigzku z tym, dokonanie tego typu inwestycji moze oznaczac
istotne ryzyko dla funduszy zarzadzanych przez Grupe MCI. Jest ono najwigksze
w przypadku nowo tworzonych przedsigbiorstw. Przed dokonaniem inwestycji typu
venture capital, zespoly inwestycyjne spétek wchodzacych w skiad Grupy MCI dokonujg
wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniag, iz rozwdj przedsiewziecia
bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegolnosci dotyczy to innowacji technologicznych
nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, atym samym trudnych do oceny. W
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przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze
to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie.
W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy MCI,
uzaleznione od wartosci inwestycji funduszy. Inwestycie typu private equity
charakteryzujg sie mniejszym ryzykiem samej inwestycji ze wzgledu na to, iz ich
przedmiotem sg spotki znajdujgce sie na poézniejszym etapie rozwoju, zazwyczaj
o stabilnej sytuacji ekonomicznej i ugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie wymaganej
stopy zwrotu na tego typu inwestycjach zwigzane jest m.in. z przeprowadzeniem
restrukturyzacji spoétek, konsolidacji z innymi podmiotami, ekspansji na inne regiony bgdz
rynki. Inwestycje tego typu Spotki z Grupy MCI przewaznie finansujg dtugiem. W
przypadku niezrealizowania - majacych na celu zwiekszenie wartosci - zatozen projekiu
inwestycyjnego koszty finansowania dtugiem mogg znaczgco pomniejszyC oczekiwang
stope zwrotu.

Dtugi okres inwestycji i ryzyko wyjScia z inwestyciji

Fundusze zarzadzane przez Spétke z Grupy Kapitatowej MCI angazujg kapitat na okres
od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, kiérych papiery wartoéciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a
zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatow lub akcji spdtki. Nie ma jednak pewnoéci, iz fundusze z Grupy
MCI znajdg w przysziosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogty
wyjé¢ z nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej
i gietdowe] moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjcia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie
wplyngé na wyniki finansowe Grupy MCL.

Ryzyko konkurencji zwiazane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwoj Grupy MCI jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujgce i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny
jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity)
i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty
z branzy nowoczesnych technologii. Taki rozw6j rynku podmiotdéw inwestycyjnych moze
powodowaé wzrost kosztéw pozyskania nowych projektow, co w dtugim okresie wptynie
na osiggane przez Grupe MCI wyniki finansowe. Dodatkowym czynnikiem,
zwiekszajgcym konkurencje dotyczaca pozyskania nowych projektow, jest zwiekszona
aktywno$¢ inwestordw strategicznych na polu inwestyciji o podwyzszonym ryzyku.

Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spéiek — potencjalnych inwestyciji

Ryzyko zwigzane zutratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwoSci
zaoferowania konkurencyjnych warunkow inwestycji lub tez zwigkszenia sie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacii, gdy
wyceny spotek na rynkach gietdowych oraz w porownywalnych transakcjach w branzy
inwestycyjnej maleja, ryzyko to réwniez sie zmniejsza.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia portfela inwestycji Grupy McCI

Istotny wptyw na cene posiadanych przez Grupe MCI akcji i udziatow w spétkach
portfelowych, bedzie miata ich ptynnos¢. W chwili obecnej istotna czest aktywow
posiadanych przez Grupe nie znajduje sie w obrocie na rynku gieldowym, co moze
powodowaé trudnosci z ich zbyciem iw efekcie koncowym obnizenie ceny sprzedazy.
MCI stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez wprowadzanie akgji spotek portfelowych
do obrotu gieldowego.



Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji Grupy MCI

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela Grupy MCI ma jego odpowiednia dywersyfikacja,
ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. MCI stara sie obnizy¢ wskazane
ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie do poziomu 20% wartosci catego portfela. Niemniej jednak na dzien
publikacji sprawozdania Grupa MCI posiada jedng spétke przekraczajgcg ten poziom —
ABC Data S.A.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerskg MCI i spotek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Grupy MCI uzaleznione jest od jakosci pracy kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami ispotkami
portfelowymi MC! sg istotnym elementem w procesie budowania warto$ci aktywow
Grupy. lIstnieje ryzyko, Zze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie z MCI lub
ktorejkolwiek ze spdlek portfelowych ww. os6b moze negatywnie wptyngé na ich
funkcjonowanie. W celu ograniczenia tego ryzyka MCI prowadzi aktywng polityke
personalng i posiada systemy motywacyjne.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu MCI

Znaczgcymi akcjonariuszami MCI sg Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (dawniej
Immoventures Sp. z 0.0.) oraz posrednio Tomasz Czechowicz, podmiot dominujgcy
wobec Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., petnigcy takze obowigzki Prezesa
Zarzgdu MCI. Z tego powodu, Alternative Investment Partners Sp. zo.0. wraz
z Tomaszem Czechowiczem posiadajg znaczacy wplyw na strategie i zarzgdzanie MCI.
W zwigzku z powyzszym inwestorzy, ktérzy nabywajg stosunkowo nieduze pakiety akcji
MCI bedg mieli ograniczony wptyw na strategie i zarzgdzanie MCI Management S.A.

Ryzyko zwiazane =z wykorzystaniem diugu w dziatalno$ci inwestycyjnej
i operacyjnej

Grupa MCI i spotki portfelowe korzystajg i mogg korzysta¢ w przysztosci z finansowania
dluznego. Zadituzenie wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci ww. spotek. W
przypadku, gdy spotka korzystajgca zfinansowania dtuznego nie bedzie w stanie
sprostaé zobowigzaniom dotyczacym obstugi zadiuzenia, moze mie¢ to istoiny
niekorzystny wplyw na jej sytuacje ekonomiczng. Z kolei wymogi dotyczace obstugi
dtugu moga zmniejszy¢ przeptywy Srodkdw pienieznych.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatow,
akcji, certyfikatow inwestycyjnych)

MCI i jej spotki zalezne co najmniej raz na kwartat dokonujg wyceny wartosci godziwej
posiadanych aktywow. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach
rynkowych spétek gietdowych lub na danych poréwnawczych spotek notowanych na
gietdach w Polsce iza granicg. Istnieje wigc ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy MCI
(odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury
na gietdach.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od decyzji podmiotow zarzadzajacych spotkami
portfelowymi

MCI oraz jego spdtki zalezne moga lokowac $rodki w ramach inwestycji prowadzonych
przez podmioty niezwigzane z Grupg. W takim przypadku nie bedg one aktywnie
uczestniczyé w biezgcym zarzadzaniu takimi inwestycjami. W wyniku czego uzyskiwany
zwrot bedzie w duzej mierze zaleze¢ od wynikéw pracy niepowigzanych podmiotow.
Nawet w sytuacii, gdy tylko niektére z nich bedg osiggaty niezadowalajace wyniki, moze
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to istotnie niekorzystnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego kapitatu. Grupa MC! stara
sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez zawieranie w umowach regulujgcych
poszczegobine inwestycje postanowien pozwalajgcych na jak najpetniejszg kontrole
dziatan podmiotdéw nimi zarzadzajgcych.

Ryzyko kursowe

Grupa MCI moze dokonywa¢ inwestycji w walutach innych niz ztoty. Ponadto fundusze,
w ktére Grupa MCI bedzie inwestowaé kapital, w wielu przypadkach mogg rowniez
dokonywac inwestycji w walutach innych niz zioty. Takze wptywy ze zbycia inwestycji
mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania
kurséw walut bedg mie¢ wplyw na raportowang warto$¢ inwestycji Grupy MCI, ktdra
bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktoérych powadzone sg
poszczegbine inwestycje. Wahania kurséw walutowych mogg réwniez mie¢ wptyw na
dziatalno$é, zyski oraz sytuacje finansowa inwestycji Grupy MCL.

Ryzyko zwigzane z udzialem oséb trzecich

Za posrednictwem spotek, przedsiewzie¢ typu joint venture oraz innego rodzaju
podmiotéw, Spétki oraz fundusze z Grupy MCI mogg dokonywa¢ wspdlnych inwestycji
z osobami trzecimi. Interesy gospodarcze czy cele poszczeg6lnych inwestorow mogg sie
réznié czy tez pozostawaé w sprzecznoéci. Odmienne poglady moga dotyczyc
postrzegania kwestii strategicznych dla podmiotu, w ktory dokonywana jest inwestycja,
terminu wycofania sie z inwestycji, spraw zwigzanych z zarzgdzaniem, a takze sposobu
wykorzystania praw przystugujgcych im w zwigzku z posiadanymi udziatami. Jest to
szczegodlnie istotne w przypadku kiedy osoby trzecie sg gtéwnymi inwestorami. Spotki z
Grupa MCI starajg sie zawiera¢ w umowach regulujgcych poszczegdine inwestycje
postanowienia ograniczajgce mozliwo$¢ osoéb trzecich do dziatania w sprzecznosci z ich
interesem.

Ryzyko odpowiedzialnoéci w zwiazku ze sprzedazg udziatéw lub akcji spotek
portfelowych

W przypadku sprzedazy udziatdw lub akcji spotek portfelowych — jak rowniez
w niektérych sytuacjach, w ktorych udziat w inwestycjach posiadajg rowniez inni
inwestorzy — Grupa MCI, jako sprzedajacy lub wspolnik, czesto udziela nabywcy lub
nabywcom daleko idgcych gwarancji, zwilaszcza w odniesieniu do zobowigzan
podatkowych. Poza tym, Grupa MCI lub fundusze zarzgdzane przez spotke z Grupy MCI
moga byé zmuszone do udzielania zwolniefi z odpowiedzialnosci z tytutu okresionych
rodzajow ryzyka dotyczacych danego podmiotu. Grupa MCI lub fundusze zarzgdzane
przez MCI Capital TF1 S.A. daza do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajacej z takich
gwarancji i zwolnien do okreslonej kwoty wyrazonej np. jako procent ceny kupna. Czesto
mozliwe jest negocjowanie czasowego lub kwotowego ograniczenia odpowiedzialnosci
za zobowigzania podatkowe danej spotki  portfelowej. Istnieje  jednak
prawdopodobienstwo, Zze w poszczegdlnych przypadkach Grupa MCI iub fundusze
zarzadzane przez spotke z Grupy MCI nie bedg mogly dokona¢ wylaczenia takiej
odpowiedzialnoéci. W celu minimalizacji liczby udzielonych gwarancji i zwolnien
z odpowiedzialnosci, polityka inwestycyjna Grupy MCI zakiada takze korzystanie z rynku
regulowanego GPW lub NewConnect, jako miejsca sprzedazy spétek portfelowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA MCI PROWADZI
DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCI moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym_,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowac zmianami sytuacji gospodarczej,
takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy,
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w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestyciji. Zjawiska te mogg
mie¢ niekorzystny wptyw na inwestycje spoétek i funduszy z Grupy MCI.

Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej

W otoczeniu Grupy MCI mogg nastgpi¢ zmiany koniunkiury gospodarczej, takie jak
wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury gietdowej, pogorszenie koniunktury
w branzach, w ktérych dziatajg podmioty bedace przedmiotem inwestycji. Zjawiska te
mogg negatywnie wplywac na kondycje Grupy MCI oraz podmiotow, w ktore inwestuje
Grupa MCI lub zarzadzane przez Grupe MCI fundusze, a tym samym na ich wyniki
finansowe.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego Grupy MCI, jak réwniez jego
planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii.
Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie wplyng¢ na liczbe i wielkos¢
realizowanych przez fundusze z Grupy MCI projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskowno$¢, co w efekcie moze przelozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikow
finansowych Grupy MCI.

Ryzyko zwiazane z kryzysem na rynkach finansowych w 2008 i 2009 r.

Kryzys jaki zaistniat w 2008 i 2009 r. na $wiatowych rynkach finansowych spowodowat
miedzy innymi pogorszenie mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego, w tym wzrost
kosztéw pozyskania finansowania, spadek kurséw na gietdach oraz wzrost poziomu
ryzyka kursowego. W diuzszym horyzoncie czasowym moze to negatywnie wptyng¢ na
sytuacje ekonomiczng spotek portfelowych oraz samej Grupy MCI .

Ponadto istnieje ryzyko, iz zaistniaty kryzys na rynkach finansowych moze w przysztosci
zaowocowac¢ ogdlinym spowolnienie rozwoju gospodarki w Polsce i w regionie Europy
Srodkowo — Wschodniej powodujgc spadek tempa wzrostu PKB lub nawet wystgpienie
zjawiska recesji gospodarczej, co moze réwniez negatywnie wptyngé na sytuacje i wyniki
finansowe Grupy MCI. W takim przypadku moze to spowodowac:

o utrudnienia w pozyskaniu finansowania diuznego przez spéiki portfelowe lub
wzrost kosztdw odsetkowych takiego finansowania wptywajgc negatywnie na
dziatalno$¢ operacyjng, a tym samym na ich wyniki finansowe;

e  pogorszenie warunkow przeprowadzania transakcji wyjcia z inwestycji w spotki
portfelowe w zwigzku z niskimi wycenami na rynkach finansowych, utrudnienia
w pozyskaniu finansowania diuznego przez potencjalnych nabywcéw oraz
awersje inwestoréow do zwiekszonego ryzyka zwigzanego z inwestycjami
finansowymi;

» wzrost kosztéw finansowych w zwigzku z regulowaniem zobowigzah w walutach
obcych, wynikajgcy z wiekszej zmienno$ci na rynkach walutowych.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzadzane przez Grupe MCI zainwestowaty, badz
zamierzajg W przysziosci zainwestowa¢ moga charakteryzowa¢ sie niestabilng sytuacjg
polityczng. Ewentualne zmiany obecnie realizowanej polityki panstw, w konsekwengcji
ktérych moglyby nastapi¢ w szczegélnosci takie zdarzenia jak: nacjonalizacja,
wywiaszczenie, zmiany zasad opodatkowania, ograniczenia wymienialnosci waluty,
zmiany polityczne, zmiany regulacji prawnych, niestabilno$¢ spofeczna lub zmiany w
stosunkach dyplomatycznych mogtyby niekorzystnie wptyng¢ na ich gospodarke.
Ponadto, wszelkie zmiany we wiadzach lub w polityce poszczegdinych panstw moga
wywrzeé negatywny wpltyw na istniejace i potencjalne inwestycje funduszy Grupy MCI.
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach rozwijajacych sie

Fundusze zarzadzane przez Grupe MCI inwestujg przewaznie w krajach Europy
Srodkowo - Wschodniej, ktére majg status rynkéw rozwijajacych sie. Inwestycje tego
rodzaju wigza sie z szeregiem ryzyk, ktoére oprocz wymienionych juz ryzyk obejmuija:

e ryzyko niekorzystnych zmian politycznych,

e ryzyko wahan kursowych,

e ryzyko zwigzane z ograniczeniami administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi
oraz innymi ograniczeniami przeplywu kapitatu, ktére mogg utrudni¢ Ilub
uniemozliwi¢ wymiane lub transfer waluty obcej za granice,

e ryzyko czestych zmian przepisdw podatkowych i prawnych,

e tyzyko, Ze przepisy prawa moga uniemozliwi¢ realizacje strategii zmierzajacych
do zwiekszenia wartosci inwestycji Grupy MCI.

Ponadto, przepisy prawa panstw o rynkach rozwijajgcych sie moga naktadaé
ograniczenia lub wymogi uzyskiwania zgod, ktore nie obowigzujg w krajach rozwinietych,
oraz mogg wymagaé alternatywnych rozwigzan finansowych i strukturalnych réznigcych
sie znacznie od rozwigzan zwyczajowo stosowanych w takich krajach.

Ryzyko zwigzane z niedostateczng implementacja zasad tadu korporacyjnego

Zasady regulujgce kwestie wtasnosci, kontroli i fadu korporacyjnego spétek krajowych
obowigzujgce w panstwach, w ktérych inwestowaé mogg fundusze Grupy MCI, mogg
by¢ niedostateczne i zapewniaé stabg ochrone funduszy. Obowigzujgce w tych
panstwach przepisy o zapobieganiu oszustwom i wykorzystywaniu informacji poufnych w
obrocie papierami wartosciowymi mogg mie¢ jedynie podstawowy charakter. Moze
rowniez brakowaé przepiséw zakazujgcych Ilub ograniczajgcych zarzgdzajgcym
mozliwo$¢ zaniechania aktualnie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sprzedazy lub
innego rozporzadzenia aktywami spdiki, badZz dokonania innych czynnosci
wywierajgcych istotny wplyw na wartos¢ spdtki bez zgody akcjonariuszy MCI. Ochrona
przed rozwodnieniem moze réwniez by¢ ograniczona. W krajach tych obowigzek
dziatania zarzadu lub dyrektoréw spoétek w interesie akcjonariuszy moze takze miec
ograniczony charakter. W zwigzku ztym, w takich panstwach wystepowanie przez
akcjonariuszy z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem ich praw moze by¢ w pewnych
okolicznosciach ograniczone.

Ryzyko zwiazane z informacjami i standardami finansowymi

Inwestycje w niektérych krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej moga podlegac
standardom oraz wymogom rachunkowym, audytorskim i finansowym, ktére w
niektorych przypadkach znacznie roznig sie od wymogow, ktérym podlega Grupa MCI
(MSSF). W szczegdlnosci, aktywa, =zobowigzania i przychody wykazane w
sprawozdaniach finansowych spdtki w takich krajach mogg nie odzwierciedlac jej sytuacji
finansowej lub wynikéw dziatalnosci w ten sam sposéb, w jaki pozycje te zostatyby
uwzglednione, gdyby odpowiednie sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone
zgodnie z MSSF. Ponadto, w przypadku spotki, ktéra prowadzi ksiegi rachunkowe w
miejscowej walucie, zasady rachunkowo$ci w warunkach inflacji mogg wymagac, aby
zarowno dla celéw podatkowych, jak i rachunkowych warto$¢ okreslonych aktywow i
zobowiazan w bilansie spotki zostata skorygowana w celu zaprezentowania danej
pozycji w walucie o statej sile nabywczej. Rachunkowo$¢ w warunkach inflacji moze
posrednio wplywaé na powstanie straty lub zysku w sposéb niezgodny z MSSF. W
zwigzku z powyzszym, wszelkie korekty inflacyjne mogg mie¢ istotny wpltyw na dane
finansowe, ktére moga nie odzwierciedla¢ prawidtowo faktycznej sytuacji finansowe;
danych spofek. Istnieje mozliwos¢, ze w takich krajach do wiadomosci publicznej podaje
sie znacznie mniej informacji na temat tych spotek niz wedtug standardow MSSF.
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Ryzyko niewlasciwej interpretacji wynikow finansowych Grupy MCI

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na
wyniki finansowe Grupy MCl w istotnym stopniu  wplywajg zyski/straty na
przeszacowaniu wartosci posiadanych aktywow finansowych, w tym przede wszystkim
certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych. Powoduje to, iz istotna czgsc
wynikéw finansowych Grupy, w tym wyniku z dziatalno$ci operacyjnej oraz wyniku netto
jest efektem bezgotdwkowego ksiggowania wyzej wymienionego przeszacowania.
Sytuacja ta powoduje, iz Grupa MCI dysponuje istotnie nizszym zasobem srodkéw
pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej, niz mogtoby to wynikac z
osigganych wynikéw finansowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko btednej interpretacji
wynikow finansowych przez akcjonariuszy.

8. Informacja o nabyciu akcji wiasnych MCI Management SA

W dniu 17 stycznia 2012 r. spotka MCI Management S.A. zakonczyta skup akcji
wilasnych realizowany na podstawie Uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MCI Management S.A. z dnia 30 czerwca 2011 r. okreslajgcej zasady
nabywania akcji wiasnych Spotki w ,Programie Odkupu”, oraz zmian wprowadzonych:

- Uchwatg nr 03/NWZ/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCl Management
SA podjetg w dniu 6 wrze$nia 2011 roku sprawie zmiany Uchwaty Nr 24/ZWZ/2011,

- Uchwatg nr 03/NWZ/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCl Management
S.A. podjetg w dniu 15 listopada 2011 r. w sprawie zmiany Uchwaty Nr 24/ZWZ/2011.

Program Odkupu realizowany byt w okresie od dnia od 11 lipca 2011 r. do 17 stycznia
2012 r. W ramach realizacji Programu Odkupu Spétka nabyta fgcznie 1 837 405 akcji
wiasnych. Nabyte akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w ilosci 1 837 405 sztuk,
stanowig 2,95% udziatu w kapitale zakladowym Spétki. Nabyte akcje uprawniajg do 1
837 405 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki co stanowi 2,95% udziatu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu Spofki. Srednia cena za jedng akcje nabywang w ramach
Programu Odkupu wynosita 4,87 zt. Akcje w liczbie skupionej zostaty nabyte za taczna
kwote 8 958 931,37 zt.

Zgodnie z postanowieniami § 1 ust. Uchwaly o Programie Odkupu Zarzad byt
uprawniony do skupu nie wiecej niz 5% akcji Spétki znajdujgcych sie w obrocie na GPW
S.A.

Dnia 14 stycznia 2013 roku zarzad MCI Management S.A. podjgt uchwale o
przeznaczeniu 1.837.405 (stownie: jeden milion osiemset trzydziesci siedem tysiecy
czterysta piec) akeji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda,
stanowiace 2,95% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgce do 2,95% ogolnej liczby
gloséw na Walnych Zgromadzeniach Spoétki, nabyte przez Spotke w ramach realizacji
Programu Odkupu na realizacje programu motywacyjnego, obejmujgcego lata 2012 —
2016, dla cztonkéw Zarzadu Spotki oraz jej pracownikow, w szczegoélnosci kluczowych
menedzeréw. Program Motywacyjny zwigzany z wynikami za rok 2012 bedzie umozliwiat
nabycie do 560.000 akcji Spoiki przez Prezesa Zarzgdu Spétki — Pana Tomasza
Czechowicza. W przypadku odstgpienia od realizacji Programu Motywacyjnego albo
jego przedterminowego zakonczenia nie dojscia do skutku nabycia wszystkich akgiji
oferowanych zgodnie z Programem Motywacyjnym, Zarzad Spotki uprawniony bedzie do
odsprzedazy akcji nabytych przez Spétke w ramach Programu Odkupu wskazanemu
przez siebie podmiotowi trzeciemu za dowolnie ustalong ceng.

9. Informacja o posiadanych przez MCl Management SA oddziatach

W 2012 r. MCI Management SA nie posiadato zadnych oddziatow.
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10. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatainosci MCI
Management SA

Umowy wekslowe

W 2012 roku spotka MCl Management S.A. podpisata ze spdtkg Alternative Investment
Partners Sp. z 0.0. (dawniej Immoventures Sp. z 0.0.) umowy wekslowe. Specyfikacje
udzielonych weksli zawiera nota numer 49 sprawozdania finansowego ,Transakcje z
podmiotami powigzanymi”.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

Opis zmian w strukiurze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. z udziatem spoiki
MCI Management S.A. zawierajg noty 43 (,Sprzedaz spoélek zaleznych”) oraz 44
(,Nabycie spobiki zaleznej”) sprawozdania finansowego za 2012 rok.

Sprzedaz pakietu akcji ABC Data S.A. przez spotki MCl Management S.A. oraz MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.

Opis transakcji zawiera nota numer 5 sprawozdania finansowego ,Zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. Polgczenia jednostek gospodarczych”. O
zawarciu transakcji Spétka informowata raportem biezacym w dniu 14 wrze$nia 2012 r.
(RB nr 51/2012).

Sptata obligacji przez MCI Management S.A.

W dniu 10 wrzesnia 2012 r. spotka MClI Management S.A. catkowicie rozliczyta
zobowigzania z tytulu obligacji MCI serii B o warto$ci nominalnej réwnej 50 min PLN,
wyemitowanych w dniu 11 wrze$nia 2009 roku, o ktérych emisji Spdtka informowata w
2009 roku raportem biezgcym nr 48/2009.

Obligacje te byly notowane na rynku Catalyst. Opis obligacji zawiera nota numer 32
skonsolidowanego sprawozdania finansowego , Obligacje zamienne na akcje”.

Obligacje zostaty w duzym stopniu rozliczone w grudniu 2010 roku i w lutym 2011 roku
poprzez dokonanie konwersji na akcje zwykte MClI w wyniku zgdan obligatariuszy.
Pozostata cze$¢ zobowigzania z tytutu obligacji zamiennych serii B o wartosci
nominalnej 22,5 min PLN zostata wykupiona przez Spétke i rozliczona gotéwka dnia 10
wrzesnia 2012 roku zgodnie z warunkami emisiji.

O catkowitym wykupie obligacji Spotka informowata raportem biezacym w dniach 11
wrzes$nia 2012 r. (RB nr 47/2012) oraz 19 wrzesénia 2012 r. (RB nr 56/2012).

Wykup obligacji serii D

W dniu 5 stycznia 2012 roku na zgdanie spotki MCI Management S.A. zostaly umorzone
przez IPOPEMA 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
utworzony i zarzadzany przez [POPEMA TF| S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadane
przez Spotke certyfikaty inwestycyjne w ilosci 57.000 sztuk o warto$ci nominainej 1.000
kazdy certyfikat i facznej warto$ci nominalnej 57.000.000,00 zt. Przedmiotowe certyfikaty
inwestycyjne zostaty nabyte przez Spétke w dniu 28 kwietnia 2010 roku za kwote
57.000.000,00 z. Fakt ten spotka MC! Management S.A. przekazata do publicznej
informacji w dniu 5 stycznia 2012 r. (RB nr 5/2012). Opis obligacji znajduje sie¢ w nocie
numer 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Obligacje serii D wyemitowane
w 2010 roku - zalezne od certyfikatow inwestycyjnych”

W dniu 10 stycznia 2012 roku spotka MCI Management S.A. dokonata wykupu obligacji

serii ,D” wyemitowanych 20 kwietnia 2010 roku. Wykup zostat dokonany na skutek
zlozonej przez obligatariusza oferty sprzedazy 57.000 sztuk obligacji. Spotka dokonata
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wykupu 57.000 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci 59 885 792,88 zi. Informacje tg spotka
przekazata raportem biezgcym w dniu 10 stycznia 2012 r. (RB nr 9/2012).

Udzielenie poreczenia

Spétka MCl Management S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu
odnawialnego przyznanego funduszowi MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie z wydzielonym subfunduszem MCIl.TechVentures
1.0. Kredyt w wysokosci 60 000 000 ziotych (sze$cdziesigt miliondw) zostat udzielony
przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie i moze zostaé przeznaczony na cele
zwigzane z politykg inwestycyjng funduszu. Kredyt zostat udzielony 28 wrze$nia 2012
roku na okres 3 lat.

W zwigzku z udzielonym poreczeniem Spoétka ztozyla o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 120 000 000 ziotych
(sto dwadziescia milionéw). Informacje o udzieleniu w/w poreczenia Spotka podata do
publicznej informacji raportem biezagcym w dniu 15 pazdziernika 2012 r. (RB nr 65/2012).

11. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2012 roku spétka MCI Management S.A. podpisata umowy weksiowe ze spotkg
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (dawniej Immoventures Sp. z 0.0.) na tgczng
kwote w wysokosci 2 300 000 zt. Z tgcznej kwoty umow wekslowych wykupione zostaty
weksle na tgczng kwote 2 309 634, 79 (w tym odsetki 9 634,79 zt).

Specyfikacije wraz z warunkami udzielonych weksli zawiera nota numer 49
skonsolidowanego sprawozdania finansowego , Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

W 2012 roku miaty miejsce w Grupie Kapitatowej MCl Management S.A. transakcje
zwigzane z procesem ksztattowania sie Grupy Kapitatowej PEM S.A. Do ich opisu
odnosi sie nota numer 5 sprawozdania finansowego ,Zmiany w strukiurze Grupy
Kapitatowej MCI Management S.A. Potgczenia jednostek gospodarczych”.

W dniu 22 listopada 2010 roku podpisane zostaly migdzy MCI Management S.A. a
Immoventures Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.)
(gtéwnym akcjonariuszem Spotki) umowy sprzedazy aktywow nieruchomosciowych w
postaci obligacji, akcji i udziatow na rzecz Spotki.

Umowa zobowigzujgca zostata szczegotowo opisana w Raporcie Biezgcym nr 32/2010 z
2 listopada 2010 roku. Szczeg6lowy opis uméw zawiera nota numer 11 sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku ,Opis istotnych
transakgji z podmiotami powigzanymi”.

W dniu 25 stycznia 2012 r. zostata podjeta uchwatg nr 1 Zarzadu MCI Management S.A.
decyzja w sprawie wyptaty $wiadczenia pienieznego ,earn-out’ do spotki Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. w wysokosci ustalonej na w/w zasadach. Zgodnie z
podjeta uchwatg wyptata $rodkow pienieznych nastapita w dniu 27 stycznia 2012 r. w
kwocie 6.603.354,41 zt. Ustalona warto$¢ $wiadczenia zostata zweryfikowana przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Jako ze 80% réznicy pomiedzy wartoscig sprzedazy w
kwocie 42.205.000,00 PLN a tgczng wartoscig aktywow, powigkszong o warto$¢ nowo
powotanej spotki zarzadzajacej tymi aktywami, ustalong najpézniej na dzien 31.12.2011
r. byla wyzsza niz kwota limitu zobowigzania (4. 6.150.000 zi. wraz z odsetkami w
wysokosci 6,06% liczonymi od dnia 10 listopada 2010 r.), warto$¢ zobowigzania earn-out
zostala ustalona w wysokosci 6.150.000 zt. powigkszonej o odsetki w wysokosci
453.354,41 zt.
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12. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, =z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw
wilasnych emitenta

MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez Alior Bank S.A.
na rzecz MClPrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc
.O8wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
- poreczyciel” :

e wdniu 28 wrze$nia 2012 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60.000.000,00
zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24
miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty 120.000.000,00 zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaty
inne istotne pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S A,
w szczegolnosci jednostkom z nig powigzanym, ktérych réwnowarto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Informacje na temat zaciggnietych przez MCl Management S.A. kredytéw i pozyczek
zawiera nota 39 sprawozdania finansowego pt. ,Kredyty i pozyczki®.

13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagainos$ci, a takze udzielonych poreczeniach | gwarancjach, ze
szczegoOinym uwzglednieniem pozyczek, poreczeli i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota 22 pt. ,Naleznosci handlowe
oraz pozostate naleznosci”.

Informacje na temat pozostalych poreczen i gwarancji zawarte sg w nocie 47
sprawozdania finansowego spétki MClI Management S.A.

14. Informacje © powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gitéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne I prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI
Management S.A. zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dia
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Management S.A. ztozyli w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys.
PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCl Management S.A.
jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania
organdw skarbowych. Ztozony pozew by’f kolejnym krokiem po ziozonym w dniu 8
czerwca 2006 r. wniosku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia- Srédmiescia Wydziat |
Cywilny o zawezwanie Skarbu Parnstwa - Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu do préby ugodowej w sprawie o zaptate ww. naleznosci oraz wyznaczenie
posiedzenia Sadu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja
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ugodowa przedstawiona przez MCl Management S.A. zostala odrzucona przez
Prokuratorie Generalna.

Opis toczgcego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony w
nocie 15 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2012 r. ,\Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

W dniu 22 czerwca 2012 roku powziagl informacje o wydaniu przez Sgd Najwyzszy
wyroku w sprawie ztozonych przez MCl Management S.A. oraz przez Skarb Panstwa —
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu, skarg kasacyjnych od wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu, wydanego w dniu 12 kwietnia 2011 roku w sprawie z
powddztwa MCl Management S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu
Kontroli Skarbowej we Wroctawiu (sygn. akt: | ACa 719/10).

Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu przyznajgcy MCI
Management SA kwote odszkodowania od Skarbu Panstwa — Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu w kwocie 28.904.888,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty oraz przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania. Ponadto Sgd Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng MCl Management S.A,,
kiora wnosita o zasgdzenie na jej rzecz dodatkowej kwoty odszkodowania w kwocie
9.607.112,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia
zapiaty.

W dniu 9 lipca 2012 r. spétka MCl Management S.A. otrzymata pismo z Urzedu
Skarbowego w zwigzku z wyrokiem Sadu Najwyzszego z dnia 22 czerwca 2012 r.
uchylajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2011 r.
wzywajgce do zaptaty kwoty 4655521794 zi tytulem naleznodci gldwnej
(28.904.888,00 zl), odsetek ustawowych (17.508.838,94 zi) oraz tytutem kosztéw
procesowych (141.491,00 zt.).

W drodze uchwaly z dnia 16 lipca 2012 r. Zarzad Spétki MCl Management S.A. podjat
decyzje o zaniechaniu zwrotu odszkodowania do Skarbu Panstwa do czasu kolejnej
rozprawy z postepowaniu.

Powyzsza decyzja Zarzadu zostata poprzedzona zasiegnieciem 3 opinii prawnych:
CWW Kancelaria Prawnicza Sp. k. (ul. Wtodkowica 10/11, Wroctaw), Kwas$nicki, Wrdbel
& Partnerzy (ul. Wilcza 46, Warszawa), Salans — Kancelaria Prawnicza (Rondo ONZ 1,
Warszawa) w zakresie obowigzku zwrotu spetnionego $wiadczenia w przypadku
uchylenia wyroku, ktéry byt podstawa zaptaty.

Z wyzej wymienionych opinii wynika miedzy innymi:

o Swiadczenie spetnione dobrowolnie przez Skarb Panstwa na podstawie
prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego jest Swiadczeniem naleznym
réwniez w dacie wyroku Sadu Najwyzszego uchylajgcego ten pierwszy,

e  MCI nie jest zobowigzana do zwrotu $wiadczenh na rzecz Skarbu Panstwa,

s Uchylenie przez Sad najwyzszy w dniu 22 czerwca 2012 r. wyroku Sadu
Apelacyjnego nie rodzi po stronie MCI obowigzku dokonania zwrotu swiadczenia
poniewaz uchylenie wyroku Sadu Apelacyjnego nie jest rownoznaczne z
ostatecznym odpadnieciem podstawy $wiadczenia, co prowadzi do konkluzji , iz
$wiadczenie aktualnie nie moze zosta¢ uznane za nienalezne i tym samym brak
jest obowigzku jego zwrotu. Obowigzek taki moégtby powstac dopiero w
przypadku prawomocnego oddalenia powédztwa MCI.

W dniu 17 stycznia 2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu w sprawie z powodztwa
MCI Management S.A., przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu na skutek apelacji MCl Management S.A. od wyroku Sadu
Okregowego we Wroctawiu z dnia 15 marca 2010 roku, zmienit zaskarzony wyrok w ten
sposéb, ze zasadzit od Skarbu Panstwa — Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
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Wroctawiu na rzecz MCl Management S.A. kwote 28.821.828,20 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty. W pozostatym zakresie
powodztwo MCI Management S.A. zostato oddalone. Wyrok jest prawomocny.

MCI Management S.A. w dniu 22 stycznia 2013 roku, dokonata zwrotu na rzecz Skarbu
Panstwa kwoty 133.376,16 ztotych, stanowiacej wraz z odsetkami ustawowymi, réznice
pomiedzy kwotg 28.904.888,00 ztotych, zasgdzong wyrokiem z dnia 12 kwietnia 2011
roku, a kwotg 28.821.828,20 zi, zasgdzong wyrokiem z dnia 17 stycznia 2013 roku.

Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania, MC! Management S.A., nie
otrzymata informacji w sprawie wniesienia przez Skarb Panstwa, skargi kasacyjnej od
ww. Wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu do Sgdu Najwyzszego.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca
2011 roku, w ktérym Anna Hejka (byly cztonek Zarzadu Emitenta) pismem z 24 marca
2011 roku (otrzymane przez Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spdtke do zaptaty na jej
rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia odszkodowawczego, przez Anne Hejka,
zarzucajac jej zgdaniem brak podstawy faktycznej jak réwniez jakiejkolwiek podstawy
prawnej.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka MCI SA wniosta (sygn. | C 1785/11) do Sadu
Okregowego w Plocku pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie
kwote skiadaja sie nastepujgce naleznoéci: kwota 107.348,83 zt dochodzona od Anny
Hejka tytwtem nie zwroconej Spoice zaliczki wyptaconej Annie Hejka na poczet
wynagrodzenia i wydatkébw oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej
Spoétce na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku. Pismem z dnia 2
grudnia 2011 roku, Anna Hejka wniosta odpowiedZz na pozew, wnoszg o oddalenie
powddztwa w catosci podnoszac bezzasadno$¢ zgtoszonych przez MCI Management
S.A. roszczen. Anna Hejka na rozprawie w dniu 8 pazdziernika 2012 roku zostata
informacyjnie wystuchana co do powodztwa MCI Management S.A. Do dnia publikaciji
niniejszego sprawozdania nie zostat wydany wyrok w sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka wniosta (sygn. [ C 231/11) do Sgdu Rejonowego w
Zyrardowie | Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka o stwierdzenie przez Sad
obowigzku Anny Hejka do ztozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Wartos¢ przedmiotu sporu
zostata okre$lona przez Spdtke na kwote 58.341,00 zi. Trescig oswiadczenia woli
wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem
zabezpieczenia powoédztwa miatoby by¢ postanowienie sadu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H" zapisanych na jej rachunku papieréw
wartosciowych. Anna Hejka pismem z dnia 18 stycznia 2012 roku, Anna Hejka wniosta o
oddalenie powddztwa w catosci. Postanowieniem z dnia 4 lutego 2013 roku Sad
Rejonowy w Zyrardowie, zawiesit postepowanie w sprawie z powddztwa MCI
Management S.A. w Warszawie przeciwko Annie Hejka o zobowigzanie do zlozenia
oswiadczenia woli. W uzasadnieniu postanowienia Sad wskazatl, iz rozsirzygniecie
sprawy zalezy od wyniku postepowania cywilnego toczgcego si¢ w sprawie toczgcej sie
przed Sgdem Okregowym w Plocku pod sygnaturg akt | C 1785/11, albowiem istota obu
sporéw dotyczy wywigzania sie przez Anng Hejka z umowy z dnia 6 listopada 2006 roku
i w przypadku uwzglednienia powodztwa w sprawie toczgcej sie przed Sgdem
Okregowym w Plocku, powddztwo w sprawie zawistej przed Sgdem Rejonowym w
Zyrardowie winno zosta¢ oddalone.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego
w Plocku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sgdowych. Poprzez pozew pani
Anna Hejka wniosta o zasgdzenie od MCI Management SA kwoty 15.803.295 zi,
zasgdzenie od MCI Management S.A. zwrotu kosztow procesu.
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W dniu 28 lutego 2012 miato miejsce spotkanie z petnomocnikiem pani Anny Hejki w
postepowaniach zawistych w:

e Sgdzie Okregowym w Ptocku (sygn. akt | C 1785/11; pozew o zapfate) — tu:
pozew wzajemny pozwanej A. Hejki (warto$¢ przedmiotu sporu 15.803.295 zt),

e Sadzie Rejonowym w Zyrardowie (sygn. akt | C 231/11; pozew o stwierdzenie
obowigzku ztozenia o$wiadczenia woli) — tu: zazalenie A. Hejki na postanowienie
o udzieleniu zabezpieczenia.

e Sgdzie Okregowym w Warszawie Sgd Gospodarczy (sygn. akt XX GC 531/11;
pozew o stwierdzenie niewaznosci badZz uchylenie uchwat Walnego
Zgromadzenia MCI Management S.A.) — postepowanie zakoriczone w | instancii.

Spotkanie obejmowa¢ miato zasadniczo przedstawienie konkretnych propozycji
ugodowych gtoszonych przez petnomocnika A. Hejki oraz ewentualng dyskusje nad nimi.
Spotkanie nie przyniosto zadnych ustalen.

W dniu 12 lutego 2012 r. Anna Hejka zlozyla wniosek o zwolnienie z kosztéw
procesowych w sprawie prowadzonej w Sgdzie Okregowych w Plocku. Pismem
procesowym z dnia 11 maja 2012 r. spdtka MCl Management S.A. wniosta o oddalenie
wniosku Anny Hejki o zwolnienie od kosztdéw sgdowych ziozonego wraz z pozwem
wzajemnych w dniu 10 lutego 2012 r. przez wzglad na bezsprzeczne niewypetnienie
przestanej zwolnienia od kosztoéw sgdowych.

W czerweu 2012 r. spotka MCI Management S.A. powzieta informacje, iz Sad oddalit
wniosek Anny Hejki o zwolnieniu od kosztéw sgdowych. Zazalenie Anny Hejki na
postanowienie odmawiajgce zwolnienia od kosztéw sgadowych wptyneio do Sgdu w dniu
1 czerwca 2012 r. Anna Hejka uiscita oplate sadowg od pozwu. Pismem z dnia 9
wrzesnia 2012 roku. MCl Management S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci.

Anna Hejka na rozprawie w dniu 16 listopada 2012 roku zostata informacyjnie
wystuchana co do powoddztwa wzajemnego.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostat wydany wyrok w sprawie.

W opinii Spétki zgtaszane przez Anne Hejka roszczenie jest catkowicie bezpodstawne i
nie znajduje potwierdzenia w fgczacych strony stosunkach faktycznych i prawnych.

Wyrok oddalajgcy powddztwo A.Hejka stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki MCI Management S.A.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Spbdtka powzieta informacje o wniesieniu pozwu z dnia 10
sierpnia 2012 r. przez Anne Hejka do Sgdu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie
niewaznodci badz uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki MCl Management
S.A z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Szczegoty odnosnie tej sprawy byty prezentowane w nocie 15 sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Zgodnie z wyrokiem z dnia 10 lutego 2012 r. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit w
catosci powodztwo Anny Hejki, w ktérym domagata sie ona stwierdzenia niewaznosci
w/w uchwat. Przedmiotowy wyrok nie jest prawomocny.

Wyrok w sprawie NSA w sprawie ze skargi MCI Management S.A. w przedmiocie
podatku dochodowego od 0séb prawnych

W dniu 5 kwietnia 2012 r. Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjng
spotki MCl Management S.A. od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego we
Wroctawiu z dnia 26 lipca 2010 r. na interpretacje indywidualng Dyrekiora Izby
Skarbowej w Poznaniu z dnia 29 stycznia 2010 r.
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WSA we Wroctawiu wyrokiem z dnia 26 lipca 2010 r. oddalit skarge MCI Management
S.A. na interpretacje indywidualng Ministra Finanséw z dnia 29 stycznia 2010 r. w
przedmiocie prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych.

MCI Management S.A. zwro6cita sie o udzielenie pisemnej interpretacji przepiséw prawa
podatkowego w zakresie opodatkowania dochodéw osoby prawnej bedacej wspdinikiem
spotki komandytowo-akcyjne] do celéw prowadzenia projektu wydzielajac jeden ze
swoich obszardéw dziatalnosci w celu zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania majatkiem.
Wg opinii Spétki przychdd akcjonariusza powstaje w dacie wyptaty dywidendy.

W interpretacji indywidualnej z dnia 29 stycznia 2010 r. Minister Finanséw uznat
stanowisko strony za nieprawidtowe. Zgodnie z nig uzyskane przez spotke
komandytowo-akcyjng przychody oraz poniesione koszty uzyskania przychoddw
podlegajg rozliczeniu u jej wspolnikdw proporcjonalnie do ich udziatdw w spdtce, {].
odpowiednia czes¢ przychodow i kosztow spotki komandytowo-akeyjnej powinna zostac
rozliczona u jej wsp6inikéw proporcjonalnie do ich udziatéw w spotce.

Naczelny Sad Administracyjny rozpoznat skarge kasacyjng wniesiong przez spbtke w
w/w przedmiocie, uchylit zaskarzony wynik w cato$ci oraz uchylit zaskarzong
interpretacje indywidualng z dnia 29 stycznia 2010 r., stwierdzajgc iz przychdd spotki
kapitatowej posiadajgcej status akcjonariusza spoétki komandytowo-akcyjnej podiega
opodatkowaniu w dniu otrzymania dywidendy wyptaconej akcjonariuszom na podstawie
uchwaty walnego zgromadzenia o podziale zysku. W wyroku Sad powotat sie na
uchwate siedmiu sedziéw z dnia 16 stycznia 2012 r. [I FPS 1/11.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 roku Spotka MCI SA zwrocita sie do Ministra Finanséw o
udzielenie interpretacji w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania
uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci posiadanych przez siebie akcji JTT.
Zdaniem Spoétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji
indywidualnej z dnia 14 wrze$nia 2011 r. organ podatkowy uznat stanowisko Spotki jako
nieprawidiowe, w zwigzku z czym Spoéika ziozyla skarge do Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny w
Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na
uwzglednienie i powotfat sie m,in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepisow
prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do koica 1998 r., ktory to
przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 roku Spotka ziozyta skarge kasacyjng od
wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

W 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyty sig
inne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci MCl Management S.A,,
ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

16. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym spdtka MCI Management S.A. nie dokonata zadnej emisji
nowych akciji.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. uptynnia wigkszos¢ ze swoich naleznosci oraz
emituje obligacje. Srodki w ten sposéb pozyskane stuzg dokonywaniu dalszych
inwestycji. Zarzad spotki zamierza kontynuowa¢ powyzszg polityke. Wolne $rodki
finansowe sa lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. W celu
efektywnego zarzadzania plynnoscig finansowg Grupa MCI korzysta réowniez z
biezacych linii kredytowych na rachunkach bankowych.
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18. Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku na realizacje celow inwestycyjnych zarzad planuje przeznaczy¢ kilkaset
milionéw zt. Obecnie Spétka posiada wysokg biezacg ptynnosé w Grupie MCI na kwote
kilkuset min 2z, na co sktadajg sie $rodki pieniezne, dostepne linie kredytowe i
finansowanie zewnetrzne w funduszach z KFK. o Obecnie posiadane sg liczne, dobrze
rozwiniete liczne kanaty fundraisingowe, w tym kanat srodkéw publicznych — KFK,
PARP, gietdowy, obligacje na Catalyst, diugu, inwestoréow instytucjonalnych, oraz
prowadzony jest rozwéj kanatu dystrybucji certyfikatow. Niski poziom zadtuzenia (diug do
aktywoéw netto — 11%) powinien sprzyjaé akcjom fundraisingowym a zapowiadane
wyjscia z portfela pozwolg umozliwi¢ MClI realizacje planow inwestycyjnych.

19. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplvw na wynik z
dziatalnosci MCI Management SA w 2012 r.

Zarzad nie odnotowat nietypowych zdarzen wptywajgcych na wyniki w 2012 roku.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie kolejnego roku cbrotowego

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki w roku 2013 roku na
wyniki akcji bedzie miata, ogoélna sytuacja na rynkach finansowych i akcji — co bedzie
miato wplyw na warto$¢ certyfikatéw w Grupie MCI poprzez wplyw na wycene aktywow
w portfelach FlZéow. Wplyw na realizacje ambitnych planéw strategicznych bedzie tez
miata sytuacja na rynku nowoczesnych technologii i internetu. Dla pozyskiwania srodkow
na nowe inwestycje znaczacy wplyw bedzie miata sytuacja na rynku dfugu i jego cena.
Dodatkowo z uwagi na ekspozycje na inwestycje w walutach obcych w funduszach, w
ktorych certyfikaty posiada posrednio MCI Management S.A., wplyw na wyceng
certyfikatow i wyniki grupy kapitatowej bedzie miata zmiana warto$ci polskiego ztotego
w stosunku do wartosci walut obcych.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCl Management S.A.

Podstawowe zasady zarzgdzania Grupa MClI Management SA pozostalty w 2012 r.
niezmienione.

22. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management S.A.

Zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki

Zarzad rozpoczat rok 2012 w nastepujacym skiadzie:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,
Konrad Sitnik — Wiceprezes Zarzadu,
Magdalena Pasecka — Cztonek Zarzadu,
Sylwester Janik — Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu od poczatku roku obrotowego do dnia publikacii
sprawozdania finansowego:
e W dniu 14 sierpnia 2012 r. wplyneta do spotki rezygnacja z dniem 15 sierpnia
2012 r. z udziatu w Zarzadzie MCI Management S.A. przez Konrada Sitnika;
e W dniu 24 wrzeénia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta decyzje o powotaniu
od 1 listopada 2012 r. Pana Norberta Biedrzyckiego do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

Rezygnacja Konrada Sitnika zostala uzasadniona zmiang planéw osobistych i
zawodowych.
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Pan Norbert Biedrzycki, jest absolwentem Wydziatu Informatyki i Matematyki
Uniwersytetu Warszawskiego oraz Wydzialu Zarzadzania i Finanséw Szkoty Giéwnej
Handlowej w Warszawie. Posiada rowniez dyplom MBA Thames Valley. Przebieg pracy
zawodowej Pana Norberta Biedrzyckiego: Od 1994 r. pracowat w firmie Oracle Polska
Sp. z 0.0., gdzie byt odpowiedzialny m.in. za zbudowanie dziatu aplikacji biznesowych i
wprowadzanie produktow aplikacyjnych na rynek. Kierowat réwniez dziatem wdrozen. W
2002 r. rozpoczagt prace w McKinsey and Company Polska Sp. z o.0. Jako Mtodszy
Partner w Business Technology Office realizowat obstuge Kklientébw z sektora
telekomunikacyjnego oraz high-tech na rynku Europejskim. W latach 2010 — 2012 Pan
Norbert Biedrzycki petnit funkcje Prezesa Zarzgdu Sygnity S.A.

Pan Norbert Biedrzycki od 1 listopada 2012 roku bedzie petnit funkcje Prezesa zarzadu
spotki ABC Data SA. Pan Norbert Biedrzycki nie uczestniczy w spéice konkurencyjnej
jako wspdinik spdtki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spoétki kapitatowe;.
Nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek jej organu. Pan
Norbert Biedrzycki nie figuruje w Rejestrze Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W zawigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu
Spoéiki przedstawia sie nastepujgco:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,
Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzgdu,
Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu,
Sylwester Janik — Cztonek Zarzadu.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spofki

Rada Nadzorcza rozpoczeta rok 2012 w nastepujgcym skiadzie:

Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wojciech Siewierski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Olechowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stawomir Lachowski — Czionek Rady Nadzorczej,

Marek Géra — Czionek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego:

e W dniu 17 lutego 2012 r. wplyneta rezygnacja pana Andrzeja Olechowskiego z
udziatu w Radzie Nadzorczej z dniem 28 lutego 2012 r.

e W dniu 24 lutego 2012 r. wplyneta rezygnacja pana Stawomira Lachowskiego z
udziatu w Radzie Nadzorczej MC! Management S.A.

e W dniu 28 lutego 2012 r. na NWZ Spoétki na czionka Rady Nadzorczej na 3 letnig
kadencje zostat powotany pan Jarostaw Dgbrowski

e W dniu 28 lutego 2012 r. na NWZ Spoéiki na cztonka Rady Nadzorczej na 3-
letnig kadencje zostat powotany pan Dariusz Adamiuk.

Dariusz Adamiuk ma ponad dwadzieScia cztery lata doswiadczen w zarzgdzaniu w
sektorze ustug finansowych, w obszarach Finansow Przedsigbiorstw (Corporate
Finance), Bankowos$ci Inwestycyjnej oraz Zarzadzania Aktywami. taczna wartosé
transakcji za ktore byt bezposrednio odpowiedzialny przekroczyta 8 mid dolardw. tgczna
warto$é aktywdw zarzadzanych to ponad 10 mid dolaréw. Klasy aktywow, ktorymi sie
zajmowat to: akcje notowane publicznie, instrumenty statodochodowe, derywatywy stop
procentowych i walut, jak réwniez aktywa alternatywne. W ostatnich latach coraz
bardziej zaangazowany w fundusze private equity oraz w fundusze funduszy private
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equity w Europie Srodkowo-Wschodniej i krajach posowieckich. Wczesdnie] w swojej
karierze, Dariusz Adamiuk byt prezesem PZU Asset Management SA, wiceprezesem ds.
inwestycji w PTE PZU SA, jak rowniez prezesem ABN AMRO Corporate Finance Hoare
Govett Ltd i szefem bankowosci inwestycyjnej w ABN AMRO (Polska) SA i Senior
Managerem, Corporate Finance w Price Waterhouse (Polska) SA. Obecnie jest
cztonkiem Rady Dyrektoréw w PJSC Universalna (Kijow), Cztonkiem Rady Nadzorczej
MCI Partners SA (Warszawa), dyrektorem i czionkiem zarzadu Sarl CE-EA (Fribourg),
doradcg w Euro Private Equity SA (Genewa) i prezesem Euro-PE (CEE) Sp. z o.0.
(Warszawa). Ukonczyt MBA, University of Auckland, School of Commerce & Economics i
Graduate School of Business oraz posiada tytut magistra inzyniera mechanika z
Politechniki Warszawskiej, wydziat SIMR.

Jarostaw Dagbrowski jest absolwentem Wydzialu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego.
Posiada réwniez dyplom MBA oraz ukonhczyt szereg specjalistycznych szkolen i studiow,
w tym na Edinburgh University Management School oraz University of Navarra w
Barcelonie. Profesjonalng kariere zawodowg rozpoczat w 1991 roku. W latach 1992-
1993 pracowat w Urzedzie Rady Ministrow jako Dyrektor Biura Wiceprezesa Rady
Ministréw ds. Gospodarczych. Od 1994 r. zwigzany byt z Grupa Raiffeisen. W latach
1995-1997 pelnit funkcje Prezesa Zarzgdu Konsorcjum Raiffeisen Atkins i Prezesa
Zarzadu NF| Progress S.A z sukcesem wprowadzajgc do na GPW. Od 1997 do 2000 r.
byt czlonkiem Zarzadu Raiffeisen Bank Polska S.A., a od 2001 do 2004 pelnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Raiffeisen Bank Polska S.A. W latach 2004-2009 Jarostaw
Dabrowski pehit funkcje Prezesa Zarzadu DnB NORD Bank Polska S.A. W 2007 r.
przeprowadzit fuzje DnB NORD Bank Polska S.A. oraz BISE Bank. W 2010 r. Jarostaw
Dabrowski zatozyt niezalezng firme finansowg - Dabrowski Finance. Aktualnie zasiada w
Radach Nadzorczych Polskiego Banku Przedsiebiorczosci oraz BPT Asset Management
A/S.

W zawigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Dgbrowski — Czionek Rady Nadzorczej,
Dariusz Adamiuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Gora — Czionek Rady Nadzorczej.

23. Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a oscbami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzgdzajgcymi w 2012 roku
nie przewidujg rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

24, Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzy$ci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej
formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujaca — oddzielnie informacje o warto$ci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu peinienia funkeji we wiadzach
jednostek podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wynagrodzenia wyptacone netto
Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI ksztattowaty sie w nastepujgcy sposob:
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Wyptacone

Wyplacone Wyplacone liczki
wynagrodzenia wynagrodzenia netto w za 'cs ' na
netto w 2012, a 2012, analezneza  “YNAIOEEEAE

nalezne za 2011 2012 netow 2814, ¢o
rozliczenia w 2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zarzad, w tym: 0 384 265
- Tomasz Czechowicz** - 5 20
- Norbert Biedrzycki - - -
- Sylwester Janik - 192 245
- Magdalena Pasecka - 65 -
- Konrad Sitnik - 122
Rada Nadzorcza, w tym: 6 67 0
- Hubert Janiszewski 2 21 -
- Marek Géra 2 13 -
- Wojciech Siewierski** 2 7 -
- Jarostaw Dabrowski - 12 -
- Dariusz Adamiuk** - 14 -
Razem 6 451 265

* Czlonkowie Rady Nadzorczej, ktérzy w ciggu roku 2012 oraz na dzieA publikacji niniejszego sprawozdania
nie petnig funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej MCl Management S.A.
** w tym za peinienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w MCI Partners S.A.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. kwoty Swiadczen dodatkowych
przyznanych i wyptaconych brutto Czionkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej MCI
ksztattowaly sie w nastepujgcy sposéb:
$wiadczenia brutto wpltacone w
formie pienieznej w 2012
- ryczal samochodowy

w tys. PLN

Zarzad, w tym: 36
- Tomasz Czechowicz*™ -
- Konrad Sitnik -
- Sylwester Janik 36
- Magdalena Pasecka -
Rada Nadzorcza, w tym: 0
- Hubert Janiszewski -
- Marek Géra -
- Wojciech Siewierski**
- Andrzej Olechowski* -
- Stawomir Lachowski* -
- Jarostaw Dabrowski -
- Dariusz Adamiuk** -

Razem 36

* Czlonkowie Rady Nadzorczej, kt6rzy w ciggu roku 2012 oraz na dzief publikacji niniejszego sprawozdania
nie petnig funkcji Czionkéw Rady Nadzorczej MCl Management S.A.
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** w tym za petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w MCI Partners S.A

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Spétka ani nie przyznata ani tez
nie wyemitowata akcji w ramach programow motywacyjnych Cztonkom Zarzgdu i Rady
Nadzorczej MCl Management S.A.

Na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z 20 grudnia 2012 roku zostaly przyznane
premie nastepujgcym cztonkom Zarzadu:

- Sylwestrowi Janikowi premia pieniezna w kwocie 1.330.170,55.

- Magdalenie Paseckiej w kwocie brutto 31.261,10 zi.

Zgodnie z uchwatg premie zostaty rozliczone w styczniu 2013 r.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Czionkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej MCl Management SA nie otrzymali zadnych dodatkowych i
innych niz powyzsze wynagrodzen lub nagréd z tytutu petnienia funkcji we wiadzach MCI
Management S.A.

25. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujagcych MCl Management
S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCl Management S.A. na dzien 21 marca 2013 r. liczba akcji
posiadanych przez osoby zarzadzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych  Liczba przyznanych
akeji akcji w ramach
programu opcji
Tomasz Czechowicz 487 909 -
Norbert Biedrzycki - -
Magdalena Pasecka - -
Sylwester Janik 23 000 -

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych Liczba przyznanych
akcji akcji w ramach
programu opcji

Hubert Janiszewski 21 467 -
Marek Géra - -
Wojciech Siewierski 15 681 -
Jarostaw Dabrowski - -
Dariusz Adamiuk 8184 -
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26. Znaczni akcjonariusze

Wedtug stanu wiedzy MCI Management SA na dzien 21 marca 2013 r. wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw przedstawia sie
nastepujgco:

Zmiana w

Liczba Liczba % | stosunku do

Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych | posiadanych | poprzedniego

akgji opcji gtosow(*) kwartatu w

liczbie akciji

ﬁléemat:ve Investment Partners Sp. z 30 658 446 ) 49.17% 2 597 645
Fundusze zw. Z Quercus Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.(**) 3465 348 5,56% 0

(*) - % posiadanych gloséw w ogélnej liczbie gloséw, zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. [Dz.U. Nr 184, poz. 1539]
(**) - stan na dzien 17 wrzeénia 2012 r. (RB 55/2012 z dnia 18.09.2012 1.)

27. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spédtki MCI Management S,A. w dniu 05 czerwca 2012
r., majac na wzgledzie tres¢ Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 kwietnia
2012 r. w sprawie przyjecia zasad Programu Motywacyjnego na rok 2012 dla niektérych
Cztonkéw Zarzadu Spotki, podjeto Uchwate nr 19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,I” oraz w sprawie wylgczenia
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”. Wiecej informacji na temat tego
programu zawartych jest w nocie 47 sprawozdania finansowego ,Program motywacyjny
oparty o emisje akcji".

Dnia 17 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Private Equity
Managers S.A. uchwalito zasady organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej
Spotki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg cztonkowie Rady Nadzorczej poprzez prawo
do nabycia 0,025% istniejacych akcji Spotki (opcji), przy czym za Jistniejgce akcji spotki”
rozumie sie akcje zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 grudniu
2012 r. Wiecej informacji na temat tego programu zawartych jest w nocie 47
sprawozdania finansowego ,Program motywacyjny oparty o emisje akeji”.

Dnia 20 grudni 2012 roku rada Nadzorcza spétki MCI Management S.A. uznata
celowosc, zasadnosé i koniecznos¢ okreslania zasad indywidualnego
programu motywacyjnego obejmujgcego rok 2012 dla Prezesa Zarzgdu Tomasza
Czechowicza opartego o akcje spotki MCl Management S.A. Tomasz Czechowicz
wyrazit zgode na zmiane zasad przyznawania mu wynagrodzen premiowych i
przyznawania wynagrodzen opartych o akcje.

Rada wskazata do przygotowania programu niezaleznego radce prawnego.

Program na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie zostat
uchwalony ani przygotowany. Zgodnie z uchwaty Rady Nadzorczej Program
Motywacyjny powinien by¢ uchwalony przez Rade Nadzorczg najp6zniej do 30 kwietnia
2013 roku

Wedlug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 21 marca 2013 r. inne
okolicznogci, w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji nie istnieja.
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28. Wskazanie posiadaczy papierow wartoSciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do MCI Management SA, wraz z opisem tych
uprawnien

Zgodnie z §14 ust2 lit a) Statutu Emitenta tak ditugo jak akcjonariusz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. posiada co najmniej 20% (dwadziescia procent) gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorczej.

29. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI
Management S.A.

Informacja o realizowanych i planowanych programach motywacyjnych prezentuje nota
numer 42 sprawozdania finansowego ,Program motywacyjny oparty o emisje akcji".

30. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci i
wykonywania prawa giosu z papierdéw wartosciowych MCI Management S.A.

Na dzien 21 marca 2013 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia
prawa wiasnosci papieréw wartosciowych MCI Management S.A. oraz wykonywania z
nich prawa glosu.

31. Wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego przegladu pélrocznego oraz badania
rocznego jednostkowego i skonsclidowanego sprawozdania finansowego MCi
Management S.A.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. MCl Management S.A. podpisata umowe na przeglad
pbétrocznego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok z PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie.
Wynagrodzenie netto za przeglgd potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wyniesie 30,5 tys. PLN (w 2011 r. 23,0 tys. PLN), a za
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47,5
tys. PLN (w 2011 r. 44,0 tys. PLN).
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