Wroclaw, dnia 29 pazdziernika 2009 roku

OPINIA ZARZADU MCI MANAGEMENT S.A.
W PRZEDMIOCIE WYELACZENIA PRAWA POBORU AKCJONARIUSZY
DO AKCJI EMITOWANYCH Z KAPITALU DOCELOWEGO

Zarzqd Management S.A. z siedzibqg we Wroclawiu, dzialajgc w wykonaniu
zobowiqzania okreslonego w art.447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy swojq opinie w sprawie wylgczenia prawa
poboru akcjonariuszy Spotki w stosunku do akceji, ktére mogq byé emitowane przez Zarzqd w
ramach upowaznien do wykorzystania kapitatu docelowego Spoiki.

Zamiarem Zarzqdu jest doprowadzenie do prolongaty czasu obowiqzywania upowaznienia
Zarzqdu Spétki upowaznienia do emisji akcji z kapitatu docelowego oraz ustalenie nowej kwoty
kapitatu docelowego Spolki.

Wedlug aktualnego stanu prawnego Zarzqd jest upowazniony do 25 czerwca 2010 roku do
emisji 4.133.011 sztuk akcji. W ocenie Zarzqdu Spotki zaréwno data wygasniecia upowaznienia jak
1 pozostala do emisji ilo$é akcji nie pozwoli Zarzqdowi zrealizowaé w najblizszych trzech latach
planowanego rozwoju Spéiki.

W okresie ostatnich 3 lat Zarzqd Spoétki, za wiedzq i zgodq Rady Nadzorczej, kilkakrotnie
korzystal z kapitatu docelowego realizujqgc w ten sposéb najwazniejsze dla Spotki zobowigzania,
zaréwno z zakresu opcji menadzerskich, jak takze w zakresie likwidacji powaznych zobowigzan
finansowych.

Majqc na uwadze, ze kazda dotychczasowa emisja akcji z kapitatu docelowego realizowata
i zabezpieczala wazne interesy Spotki Zarzqd postanowil wprowadzié¢ pod obrady Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, zwolanego na dzien 24 listopada 2009 r., projekt uchwaly o zmianie § 7
ust. 13 Statutu Spoétki przez wprowadzenie do jego tresci przedhuzonego o 3 lata upowaznienia
Zarzqdu do emisji 13.000.000 akcji w ramach nowego kapitatu docelowego Spoitki.

Zasady wykorzystania zaktualizowanego kapitatu docelowego bytyby identyczne jak w
postanowieniach Statutu Spétki obowiqzujqcych w latach 2003-2009. Zdaniem Zarzqdu nie ulegly
réwniez zmianie 1 dezaktualizacji motywy wprowadzenia kapitatu docelowego ustalone w 2003
roku.

W dalszym ciggu wprowadzenie do Statutu zapiséw o kapitale docelowym jest w peini
uzasadnione waznym 1 istotnym interesem Spoétki, wyrazajqgcym sie w koniecznosci stworzenia
podstaw prawnych do sprawnego i dynamicznego podejmowania przez Zarzqd decyzji o
ewentualnym dofinansowaniu Spotki w drodze emisji akcji skierowanych do akcjonariuszy lub
innych inwestoréow finansowych lub branzowych. Dodatkowo kapitat docelowy bedzie takze
wykorzystany do przeprowadzenia drugiej publicznej emisji akcji Spétki oraz na potrzeby programu
opcji menedzerskiej realizowanego w Spoblce.

Poniewaz wszystkie decyzje Zarzqdu w ramach kapitatu docelowego bedq podejmowane
pod nadzorem Rady Nadzorczej Spotki, dlatego tez, zdaniem Zarzqdu, zapewniona bedzie skuteczna
ochrona praw akcjonariuszy, a jednoczesnie stworzone zostanq warunki do realizacji
podstawowych intereséw Spotki.

W zakresie ustalania ceny emlsy]ne] akC]l emltowanych z kapitatu docelowego Zarzqd
proponowatby wysokosé ceny emlsy]nej, w oparczu o rozeznanie dokonane tuz przed kazdq emisjq
akgji, ale ostateczna decyzja o cenie emisyjnej nalezalaby do Rady Nadzorczej Spoiki.

Z powyzszych wzgledéw proponowana przez Zarzqd uchwala Walnego Zgromadzenia o
aktualizacji upowaznienia dla Zarzqdu do emisji akcji z kapitatu docelowego, wlqgcznie z
potwierdzeniem uprawnien Zarzqdu do wylqczania prawa poboru akcjonariuszy przy emisji akcji z
kapitatu docelowego oraz potwierdzeniem prawa Zarzqdu do ustalania ceny emisyjnej akcji jest w
pelni uzasadnione i lezy w interesie Sp6iki.

Zarzaqd



