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2.1

Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu

Tabela 9: Akcje Wprowadzane do publicznego obrotu

Liczba Akcji Procent kapitatu akcyjnego

Ogolem Akcje Wprowadzane................ccceveureecenniecenencenineenns 37 800 000 100,00%
Akcje Oferowane, w tym..........c....... 5200 000 13,76%
Transza Menedzerska...........ccocccvniecunenee 1400 000 3,70%
Transza Inwestoréw Instytucjonalnych... 2500 000 6,62%
Transza Inwestoréw Indywidualnych. 1300 000 3,44%
Pozostate Akcje Wprowadzane....... 32 600 000 86,24%
AKcje SErii A ..o 100 000 0,26%
Akcje SeriiB..... 19 500 000 51,59%
Akcje Serii C.... 12 500 000 33,07%
AKCIE SEITI D ..ot 500 000 1,32%

Powyzsza tabela przedstawia informacje na temat Akcji oferowanych nie uwzgledniajac jednak
ewentualnych przesunie¢ pomiedzy Transzg Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Transzg
Inwestoréw Indywidualnych, ktére mogq zosta¢ dokonane zgodnie z zasadami dystrybucji Akcji
opisanymi rozdziale 11l pkt 10.

Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu sg wszystkimi akcjami
wyemitowanymi przez Emitenta.

Akcje Oferowane w publicznym obrocie

Rodzaj, liczba oraz taczna warto$¢ emitowanych akcji

Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MCI
Management S.A. z dnia 26 maja 2000 roku zmieniong uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MCI Management S.A. z dnia 11 sierpnia 2000 oraz uchwatg
Zarzadu Spotki z dnia 21 sierpnia 2000 roku i Uchwatg Zarzadu z dnia 13 listopada 2000 roku w
sprawie ustalenia liczby Akcji Serii E oferowanych w poszczegdélnych transzach, w publicznym
obrocie oferowanych jest 5 200 000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii E, w tym:

— 1400 000 Akcji Serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w ramach Transzy
Menedzerskiej,

— 2 500 000 Akcji Serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, akcje oferowane bedg w dwéch subtranszach:

- w Subtranszy Kierowanej — 1 800 000 Akcji Serii E,
- w Subtranszy Rynkowej — 700 000 Akciji Serii E.

— 1 300 000 Akgcji Serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych Akcje oferowane beda w ramach dwdch subtransz:

- Subtransza Zamknieta — 600 000 Akciji Serii E,
- Subtransza Ogélna — 700 000 Akcji Serii E.

Cena Emisyjna bedzie ceng jednolita, statg dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy
Inwestoréw Indywidualnych.

W przypadku, gdy liczba akcji oferowanych w Subtranszy Rynkowej bedzie wieksza niz 1 000 000
Akcji Serii E, w celu wyznaczenia Ceny Emisyjnej, wsrdd Inwestoréw Instytucjonalnych,
zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane.
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Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane Rada Nadzorcza na
podstawie rekomendaciji Gtéwnego Zarzadzajacego ustali i poda do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej, Przedziat Cenowy
Akcji Oferowanych. Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych zostanie opublikowany w dzienniku
"Puls Biznesu".

Przy ustalaniu Przedziatu Cenowego uwzglednione zostang m.in. nastepujace czynniki:
— wyniki pre-marketingu przeprowadzonego wsrod inwestorow instytucjonalnych;
— aktualna koniunktura na GPW;
— wycena spotki dokonana przez Gidwnego Zarzgdzajacego.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona po zakonczeniu budowy Ksiegi Popytu na
Akcje Oferowane, przez Rade Nadzorcza po rekomendacji Gtéwnego Zarzadzajacego, a
nastepnie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego
KPWIG, GPW i agencji informacyjne;j.

W przypadku, gdy liczba akcji w Subtranszy Rynkowej bedzie mniejsza lub réwna 1 000 000 nie
zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu.

Stosownie do uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 sierpnia 2000 roku cena emisyjna Akcji Serii E
oferowanych w Transzy Menedzerskiej bedzie rowna wartosci nominalnej Akgji, tj. 1,00 ztoty.

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi Akcje Oferowane
po dopuszczeniu do publicznego obrotu zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym
przez KDPW S.A.

Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwigzany zaden obowigzek swiadczen dodatkowych ani zadne
zabezpieczenie. Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw z
Akcji Oferowanych.

Tabela 10: Akcje Oferowane w publicznym obrocie

Nadwyzka ceny
emisyjnej nad

» wartoscig Szacunkowe
Wartosé Cena prowizje i koszty Wplywy
llos¢ sztuk nominalna (zt)  emisyjna_(zt) nominalng (zf) Oferty (zh) Emitenta (z4)

Akcje Oferowane na
jednostke

Transza Menedzerska... 1 400 000 1,00 1,00 0,00 0,04 0,96

Transza Inwestorow

Instytucjonalnych........... 2 500 000 1,00 6,00 5,00 0,46 5,54

Transza Inwestorow

Indywidualnych.............. 1300 000 1,00 6,00 5,00 0,46 5,54

Razem.......cccoovviininnns do 5200 000 1,00 4,65 3,65 0,35 4,31
2.2 Szczegotowe okreslenie rodzajow wydatkow, jakie zostaly zaliczone do

wykazanych szacunkowych kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
wydatkdéw na poszczegdlne pozycje oraz metody rozliczenia tych kosztéw
w ksiegach rachunkowych Emitenta

Zarzad szacuje, ze catkowite koszty zwigzane z Ofertg wyniosg okoto 1 752 200 zt w zaleznosci
od liczby objetych akcji. Ostateczna kwota kosztow zostanie ustalona po przeprowadzeniu
Oferty. Koszty zwigzane z wprowadzeniem Akcji do publicznego i gietdowego obrotu oraz z
emisjg Akcji Serii E obejmuja;

— Koszty zwigzane ze sporzadzeniem Prospektu — 1 071 500 zt, w tym koszty:
® Doradcy Prawnego — 179 000 z,
®* Biegtego Rewidenta — 481 000 z,
¢ Oferujacego — 110 000 zt.
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— Koszty zwigzane z ogtoszeniem, drukiem i dystrybucja Prospektu i Skrotu
Prospektu — 169 000 zt,

— Koszty zwigzane z Publiczng Oferta:
— Koszty zwigzane z prowizjami za dystrybucje Akcji — 266 200 zt
— Koszty kampanii reklamowej i promocyjnej — 245 500 zt.

Dodatkowo Spétka poniesie koszty optat sadowych, skarbowych i notarialnych zwigzanych
rejestracjg podwyzszenia kapitatu akcyjnego. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci koszty emis;ji
zostang zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych i bedg amortyzowane przez okres
nie dtuzszy niz pie¢ lat.

Podstawa emisji Akcji Oferowanych i ich wprowadzenia do
publicznego obrotu

Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych oraz
podstawa prawna tej decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Emitenta w
drodze emisji nowych Akgcji jest, zgodnie z art. 432 § 1 Kodeksu Handlowego oraz § 22 Statutu,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Uchwaty o emisji Akcji Oferowanych i ich wprowadzeniu do publicznego
obrotu

Emisja Akcji Oferowanych zostata dokonana na mocy uchwaty nr 03 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2000 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze
emisji Akcji Serii E, zaprotokotlowanej przez Romualda Borzemskiego - notariusza we
Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4704/2000), zmienionej uchwatg nr 08 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 sierpnia 2000 roku, zaprotokotowang przez Helene
Szymczyk-Grabinska — notariusza we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 7264/2000). Tresc tej
uchwaty brzmi:

81

1. Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spotki o kwote nie mniejszg niz 3 000 000 zt (trzy miliony
zfotych) i nie wiekszg niz 5 200 000 zt (pie¢ milionéw dwiescie tysiecy ztotych) w drodze
emisji nie mniej niz 3 000 000 (trzy miliony) sztuk i nie wiecej niz 5 200 000 (pie¢ milionéw
dwieScie tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto $ci nominalnej 1 zt (jeden
zfoty) kazda.

2. Akcje serii E zostang pokryte wktadami pienieznymi.
3. Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2000 roku.
4. Zarzad Spétki okresli w drodze uchwaly:

- podziat akcji serii E na transze oraz zasady dokonywania przesunie¢ akcji serii E
pomiedzy transzami, a takze osoby uprawnione do sktadania zapiséw na akcje serii E
w ramach poszczegdlnych transz i subtransz,

- zasady przydziatu akcji serii E w poszczegolnych transzach i subtranszach,
- terminy i warunki zapiséw na akcje serii E w poszczegéinych transzach i subtranszach.

5. Rada Nadzorcza Spotki okresli w drodze uchwaly cene emisyjng akcji serii E w poszcze-
golnych transzach i subtranszach.
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§2
. Akcje serii E zostang zaoferowane w drodze subskrypcji publicznej.

=

2. Czes¢ akcji serii E, wydzielonych jako odrebna transza, zostanie zaoferowana
subemitentowi ustugowemu, celem ich p6zZniejszego zbywania osobom uprawnionym w
ramach programu opcji menedZzerskiej.

3. Rada Nadzorcza Spotki w drodze uchwaty ustali szczegbfowy regulamin programu opgji
menedzerskiej, ktory bedzie okreSlat zasady ustalania listy oséb uprawnionych do
uczestnictwa w programie opcji menedzerskiej, warunki, od ktérych spetnienia bedzie
zaleze¢ prawo do nabycia akcji w ramach programu opcji mened Zerskiej, zasady ustalania
liczby akcji przystugujacych poszczegbinym uczestnikom programu, cene po jakiej
uczestnicy programu bedg nabywac¢ akcje od subemitenta ustugowego, czas trwania
programu opcji menedzerskiej, terminy, w ktorych osoby uprawnione bedgq mogty nabywac
akcje od subemitenta ustugowego i pozostate zasady programu opcji mened Zerskiej.

4. Cze$c¢ akdji serii E, wydzielonych jako odrebna transza lub transze, zostanie zaoferowana
wybranemu inwestorowi lub inwestorom.

§3

1. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do zawarcia umowy o subemisje ustugowa,
dotyczgcej akcji serii E wchodzacych w skiad transzy przeznaczonej do realizacji programu
opcji menedzerskiej, na warunkach zaakceptowanych przez Rade Nadzorczgq Spofki.

2. Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna,
dotyczacej pozostatych akciji serii E lub ich czesci, na warunkach zaakceptowanych przez
Rade Nadzorczg Spdiki.

§4

Wyigcza sie prawo poboru akcji seri E przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoftki.
Uzasadnieniem tego wytgczenia jest cel emisji akcji serii E, ktorych cze$¢ ma zostac¢ nabyta po
preferencyjnej cenie przez czionkdw Zarzadu Spotki oraz cztonkow jej kadry menedzerskiej w
ramach realizacji programu opcji menedzerskiej. Mozliwo$¢ preferencyjnego nabycia czesci
akcji serii E bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla cztonkéw wtadz i kluczowych pracownikow
Spotki, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania Spotki i poprawy jej wynikéw
finansowych. Ze wzgledu na prowadzong przez Spbtke dziatalno$¢ inwestycyjng w sektorze
nowoczesnych technologii, pozyskanie i zwigzanie ze Spotkg wysokiej klasy specjalistow jest
konieczne dla zapewnienia prawidtowego rozwoju Spotki. W odniesieniu do pozostatych akcji
serii E, ktére majq zostac nabyte przez wybranego inwestora lub inwestorow oraz udostepnione
w publicznej subskrypciji, wytaczenie prawa poboru jest uzasadnione konieczno scig pozyskania
przez Spétke dodatkowych srodkéw na rozwdéj swojej dziatalnosci. Ponadto Spétka stanie sie
dzieki emisji akcji serii E spotkq publiczng, co podniesie wartoS¢ akcji Spotki oraz utatwi
pozyskanie w przysztosci srodkéw finansowych na jej rozwdj. Z tych wzgledéw wytgczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy le zy w interesie Spotki.”

Rada Nadzorcza, dziatajgc w oparciu o § 1 ust. 5 uchwaty o emisji Akcji Serii E, podjeta w dniu
18 sierpnia 2000 roku uchwate w ktérej ustalono cene emisyjng Akgji Serii E, ktére wchodzg w
sktad Transzy Menedzerskiej, w wysokosci 1 zt.

Woprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 04
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2000 roku w sprawie wprowadzenia akcji
Emitenta do obrotu publicznego, zaprotokotowanej przez Romualda Borzemskiego - notariusza
we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4704/2000). Tres$¢ tej uchwaty brzmi:

.Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnoSci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu wprowadzenia akcji Spétki wszystkich emisji
do obrotu publicznego, a takze wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku giefdowym.”

4 Prawo pierwszenstwo do objecia Akcji Oferowanych

Whytaczenie prawa pierwszehstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji
Oferowanych nastgpito na podstawie uchwaty nr 03 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 26 maja 2000 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii
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E, zaprotokotowanej przez Romualda Borzemskiego - notariusza we Wroctawiu (akt notarialny
Rep. A nr 4704/2000), zmienionej uchwatg nr 08 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
11 sierpnia 2000 roku, zaprotokotowang przez Helene Szymczyk-Grabinska — notariusza we
Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 7264/2000). Fragment tej uchwaty zawierajgcy
uzasadnienie wylgczenia prawa pierwszenstwa (prawa poboru) brzmi nastepujaco:

§4

Wylacza sie prawo poboru akcji seri E przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.
Uzasadnieniem tego wytgczenia jest cel emisji akcji serii E, ktorych czes¢ ma zostac¢ nabyta po
preferencyjnej cenie przez cztonkéw Zarzgdu Spbtki oraz cztonkow jej kadry menedzerskiej w
ramach realizacji programu opcji menedzerskiej. Mozliwos¢ preferencyjnego nabycia czesci
akgji serii E bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla cztonkéw wiadz i kiuczowych pracownikow
Spotki, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania Spétki i poprawy jej wynikow
finansowych. Ze wzgledu na prowadzong przez Spétke dziatalnos$¢ inwestycyjng w sektorze
nowoczesnych technologii, pozyskanie i zwigzanie ze Spotkq wysokiej klasy specjalistow jest
konieczne dla zapewnienia prawidtowego rozwoju Spotki. W odniesieniu do pozostatych akcji
serii E, ktére majg zostac nabyte przez wybranego inwestora lub inwestoréw oraz udostepnione
w publicznej subskrypcji, wytaczenie prawa poboru jest uzasadnione konieczno $cig pozyskania
przez Spétke dodatkowych Srodkéw na rozwdj swojej dziatalnosci. Ponadfo Spoétka stanie sie
dzieki emisji akcji serii E spotkq publiczng, co podniesie warto$¢ akcji Spotki oraz utatwi
pozyskanie w przysztosci Srodkow finansowych na jej rozwdj. Z tych wzgledéw wytgczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy le zy w interesie Spotki.”

5 Kryteria i warunki jakie musza spetni¢ osoby zarzadzajace Emitenta
oraz podstawowe warunki Regulaminu Opcji Menedzerskiej, na
podstawie ktérego udostepniane sg Akcje Oferowane wchodzace w
sktad Transzy Menedzerskiej

Na podstawie uchwaty nr 03 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2000 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii E, zaprotokotowane;j
przez Romualda Borzemskiego - notariusza we Wroctawiu (akt notariainy Rep. A nr
4704/2000), zmienionej uchwatag nr 08 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 sierpnia
2000 roku, zaprotokotowang przez Helene Szymczyk-Grabinska — notariusza we Wroctawiu
(akt notarialny Rep. A nr 7264/2000), WZA postanowito przeznaczy¢ czes¢ Akcji Oferowanych
na cele realizacji programu opcji menedzerskiej.

Na podstawie § 2 ust. 3 uchwaty o emisji Akcji Oferowanych, Rada Nadzorcza podjeta w dniu
28 lipca 2000 roku uchwate o przyjeciu Regulaminu Opcji Menedzerskiej. Zgodnie z
Regulaminem Opcji Menedzerskiej akcje wchodzace w sktad Transzy Menedzerskiej zostang
objete przez subemitenta ustugowego Transzy Menedzerskiej, a nastepnie bedg nabywane od
subemitenta ustugowego Transzy Menedzerskiej przez osoby okreslone w Regulaminie Opciji
Menedzerskiej.

Warunkiem przyznania osobom zarzadzajacym Emitenta opcji nabycia Akcji Oferowanych
wchodzacych w sktad Transzy Menedzerskiej jest:

— w przypadku pierwszego pakietu Akcji (liczacego 500 000 Akcji) - rozpoczecie
notowan Akcji Spotki na GPW w czasie trwania Programu Opcji;

— w przypadku drugiego pakietu Akcji (liczacego 500 000 Akcji) - trwate
przekroczenie przez gietfdowy kurs Akcji Spoétki poziomu 13,50 ziotych. Przez
trwate przekroczenie przez gietdowy kurs Akcji Spétki poziomu 13,50 ziotych
rozumie sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczna notowan gietdowych Akgiji
Spotki z okresu ostatnich szesciu miesiecy wartosci 13,50 ztotych. Srednia, o
ktérej mowa powyzej, bedzie obliczana na zakonhczenie kazdego dnia, w ktérym
Akcje Spotki bedg notowane na GPW w systemie kursu jednolitego, w oparciu o
ceny osiagniete przez Akcje Spotki we wszystkich notowaniach Akcji Spétki na
GPW w systemie kursu jednolitego, ktére odbyty sie w ciggu szesciu miesiecy;

— w przypadku ftrzeciego pakietu Akcji (liczacego 400 000 Akcji) - trwate
przekroczenie przez gietdowy kurs Akcji Spotki poziomu 27,00 ziotych. Przez
trwate przekroczenie przez gietdowy kurs Akcji Spotki poziomu 27,00 ztotych
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rozumie sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczna notowan gietdowych Akgiji
Spétki z okresu ostatnich szesciu miesiecy wartosci 27,00 ztotych. Srednia, o
ktérej mowa powyzej, bedzie obliczana na zakohczenie kazdego dnia, w ktérym
Akcje Spotki bedg notowane na GPW w systemie kursu jednolitego, w oparciu o
ceny osiagniete przez Akcje Spodtki we wszystkich notowaniach Akcji Spoétki na
GPW w systemie kursu jednolitego, ktore odbyty sie w ciggu szesciu miesiecy.
Opcje na trzeci pakiet Akcji wchodzacych w sklad Transzy Menedzerskiej nie
moga zosta¢ przyznane wczesniej niz w ciggu szesciu miesiecy od dnia
dokonania przydziatu opcji na drugi pakiet Akcji wchodzgcych w skfad Transzy
Menedzerskiej.

Pelny tekst Regulaminu Opcji Menedzerskiej znajduje sie w zatgczniku nr 8 do Prospektu.

6 Prawa i obowiazki wynikajace z Akcji

Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majatkowe i
korporacyjne. Do uprawnieh majgtkowych nalezg: prawo do dywidendy (art. 355 Kodeksu
Handlowego), prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 435 Kodeksu
Handlowego) i prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego
likwidacji (art. 458 Kodeksu Handlowego). Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne)
przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiegi akcyjnej (art. 351
Kodeksu Handlowego), prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 czes¢ kapitatu akcyjnego (art. 394
Kodeksu Handlowego), prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art.
399 Kodeksu Handlowego), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki,
prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w
sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 400 Kodeksu Handlowego), prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 404 Kodeksu Handlowego), prawo do otrzymania odpisu sprawozda-
nia Zarzadu z dziatalnosci Emitenta wraz ze sprawozdaniem finansowym oraz opiniami
bieglych rewidentéw (art. 421 Kodeksu Handlowego), prawo do zaskarzenia uchwat
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 413 — 414 § 1 i 8 2 Kodeksu Handlowego),
prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom,
ktére wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 477 - 478 Kodeksu Handlowego).

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w akcji na
okaziciela jest imienne sSwiadectwo depozytowe, ktdre moze byé wystawione przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z normami Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi przewiduje szereg obowigzkéw cigzacych na podmiotach nabywajacych
lub planujgcych nabycie okreslonych pakietéw akcji. Stosownie do art. 147 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi ten, kto w wyniku nabycia akcji spoftki
publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, albo posiadat przed zbyciem akcje spofki publicznej zapewniajgce co
najmniej 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a
w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpowiednio nie wiecej niz
5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtoséw zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd, Spétke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, w ciagu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych, wynikajgcego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Zgodnie z ust. 2
tegoz artykutu obowigzek okreslony powyzej dotyczy réwniez przypadku nabycia lub
zbycia akcji zmieniajgcego dotychczas posiadang przez akcjonariusza liczbe ponad 10%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki publicznej, co najmniej o 2%
ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym wskazaé
nalezy, iz 6w obowigzek powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji,
jak i kilku transakcji tacznie. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi regulujg warunki formalne powyzszego zawiadomienia, i tak powinno ono
zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w
kapitale akcyjnym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
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ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 147 ust. 3).
Obowigzek okreslony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
stosuje sie odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia dopuszczonych do publicznego
obrotu obligacji zamiennych na akcje, kwitbw depozytowych oraz innych papieréw
wartosciowych, z ktdérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Nalezy
podkresli¢ iz, posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sie za posiadanie ich przez
podmiot dominujacy. Stosownie do art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi ten, kto zamierza nabyC¢ akcje spotki publicznej w liczbie powodujacej
osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje papieréw
Wartosciowych i Gield i uzyska¢ jej zgode na to nabycie. Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield, w terminie 14 dni od dnia otrzymania zawiadomienia moze udzieli¢ zgody i woéwczas
przekazuje agencji informacyjnej informacje o zamiarze nabycia akcji, albo moze odmowic¢
udzielenia zgody, jezeli nabycie takie spowodowatoby naruszenie przepisbw Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi lub zagrazatoby waznemu interesowi panstwa
lub gospodarki narodowej (art. 149 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi). Zarowno posiadanie akcji w rozumieniu art. 147 ust. 1 i ust. 2, jak tez zamiar
nabycia akcji w rozumieniu art. 149 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi posiadanie akcji oraz zamiar ich nabycia przez podmiot zalezny uwaza sie
odpowiednio za posiadanie akcji lub zamiar ich nabywania przez podmiot dominujacy (art. 147
ust. 4 oraz art. 149 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).
Nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu, zapewniajgcych co najmniej 10% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, dokonuje sie wytgcznie w wyniku publicznego ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji. Ogloszenie wezwania
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 50% wartosci akcji, ktére majag
by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytucji. Podkresli¢ nalezy, iz w zasadzie
odstgpienie od ogftoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, przy czym
obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi formalnie reguluja procedure przedstawionych wyzej wezwan, i
tak wezwanie jest ogtaszane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, ktory z kolei jest zobowigzany do powiadomienia
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd oraz spotek prowadzacych gietde lub spotki
prowadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sg notowane
odpowiednio na gietdzie lub rynku pozagietdowym (art. 152 ust. 1). Zgodnie z art. 154
ten, kto w wyniku nabycia akcji stat sie akcjonariuszem spétki publicznej, posiadajacym
ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest
obowigzany do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
pozostatych akcji tej spotki (zgodnie z art. 152 ust. 1 i art. 153 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi), albo do zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z
posiadanych akgciji, takiej ilosci akcji, ktére spowoduje osiagniecie przez niego nie wiecej
niz 50% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z ostatnich
szesciu miesiecy przed dniem ogtoszenia wezwania albo — jezeli obrot akcjami bedacymi
przedmiotem wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz
sze$¢ miesiecy — od Sredniej ceny z tego krotszego okresu, jak tez nie moze byé nizsza
od ceny, po ktorej akcje byty nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej — w przypadku gdy przedmiotem wezwania sg akcje nie bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym.

Stosownie do art. 155 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi za
cene proponowang uwaza sie réwniez wartos¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy
zamierza wyda¢ w zamian za akcje. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi w art. 156 okresla konsekwencje nabycia akcji z naruszeniem przepisow
z art. 147, art. 149, art. 151, art. 152, art. 154 oraz art. 155 statuujac, iz wykonywanie
prawa gtosu z takich akcji jest bezskuteczne.
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Ponadto, zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom
monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity w Dz. U. z 1999 roku Nr
52, poz. 547 ze zm.) zamiar tgczenia przedsiebiorcéw, polegajacy na nabyciu lub objeciu akgji
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie 25%, 33% lub 50% ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, podlega zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 od dokonania czynnosci, z ktdrg ustawa wigze ten
obowigzek. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w terminie nie dtuzszym niz 2
tygodnie, zawiadamia o braku zastrzezen zgtaszajgcego zamiar badZz wydaje decyzje
zakazujaca faczenia.

Zasady opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem Akcjami

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zysku spoétki akcyjnej

Podane nizej informacje majg charakter ogélny. W sprawach podatkowych zaleca sie
skorzystanie z ustug licencjonowanych doradcéw podatkowych, radcéw prawnych lub
adwokatow.

Opodatkowanie dochodéw osdb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1., definiuje pojecie
,<dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem
z tytulu udziatu w zyskach osoby prawnej jest ,dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w
tym takze: dochdd z umorzenia udziatéw lub akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z
likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego lub
akcyjnego oraz dochdd stanowigcy rownowartoS¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatow osoby prawnej’. Obowigzek podatkowy akcjonariusza powstaje zatem w
szczegolnosci w nastepujacych przypadkach: gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zdecyduje o wyptacie dywidendy, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia
podwyzszy¢ kapitat akcyjny Emitenta poprzez przeznaczenie na ten cel czesci kapitatu
zapasowego lub rezerwowego Emitenta, jak rowniez w razie otrzymania przez akcjonariusza
czesci majatku Emitenta w wyniku jej likwidacji. Dochody z dywidend oraz inne wymienione
powyzej dochody z tytutu udziatu w zyskach spodtki akcyjnej opodatkowane sg, stosownie do
postanowien przepisu art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zry-
czattowanym podatkiem w wysokosci 20% uzyskanego przychodu. Podatek ten dotyczy
dochoddw uzyskanych przez podatnikdw, na ktérych cigzy nieograniczony obowigzek
podatkowy, a wiec takich, ktérzy podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Stosownie do przepisu art. 3 ust. 1 ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
podlegaja osoby prawne, kidére majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. W przypadku podatnikdw na ktérych ciazy ograniczony obowigzek podatkowy - a wiec
ktdrzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu i ktérzy podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) - zasady
opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddw osiaganych przez te osoby na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu udziatu w zyskach spotki akcyjnej, zalezne sg od
postanowien umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartej pomiedzy
Rzeczypospolita Polska, a krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika. W przypadku, gdy
umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochod6w
osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych, wigzace sa
postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. W przypadku natomiast, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawarta pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a panstwem, na
terytorium ktérego znajduje sie siedziba lub zarzad osoby prawnej podlegajacej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu nie zostata zawarta lub nie przewiduje modyfikacji zasad
opodatkowania dochoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, dochody te podlegajgq
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
(art. 22 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
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Opodatkowanie dochodéw osdéb fizycznych

Dochodami oso6b fizycznych z tytutu udziatu w zyskach Emitenta sg dywidendy i inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach Emitenta. Od przychodéw z tytutu dywidend i
innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, pobiera sie zryczattowany
podatek w wysokosci 20% uzyskanego przychodu (Art. 30 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Podatek ten dotyczy dochodéw uzyskanych przez
podatnikéw, na ktérych cigzy nieograniczony obowigzek podatkowy, a wiec takich, ktérzy
podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na
miejsce ich osiggania. Stosownie do przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Osob Fizycznych, nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu podlegajg
osoby fizyczne, ktdre majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub ktorych czasowy pobyt w Rzeczpospolitej Polskiej trwa dtuzej niz 183 dni. W
przypadku podatnikow, na ktérych cigzy ograniczony obowigzek podatkowy - a wiec
ktorzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu
w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, a takze
os6b fizycznych przybytych do Rzeczypospolitej Polskiej na pobyt czasowy w celu
podjecia zatrudnienia w zagranicznych przedsiebiorstwach drobnej wytwérczosci, w
spotkach utworzonych z udziatem podmiotéw zagranicznych oraz oddziatach i
przedstawicielstwach przedsiebiorstw i bankdw zagranicznych, tj. takich, ktérzy podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw z pracy wykonywanej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego lub stosunku pracy oraz od
innych dochoddéw osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych) - zasady opodatkowania oraz wysokos$é
stawek podatku od dochoddw osigganych przez te osoby na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej z tytutu udziatu w zyskach spotki akcyjnej, zalezne sg od postanowienn umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartej pomiedzy Rzeczypospolitag Polskg a
krajem miejsca zamieszkania podatnika. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodoéw osigganych
przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej
umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. W przypadku natomiast, gdy umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawarta pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a panstwem, na
terytorium ktérego znajduje sie miejsce zamieszkania osoby fizycznej podlegajacej
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu nie zostata zawarta lub nie przewiduje
modyfikacji zasad opodatkowania dochodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
dochody te podlegajg opodatkowaniu na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy Akcji oraz praw
z Akcji

Opodatkowanie dochodéw osdb prawnych

Obowigzek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy Akcji powstaje w
przypadku uzyskania dochodu, ktory stanowi rdéznice pomiedzy przychodem ze
sprzedazy Akcji a kosztem jego uzyskania. Dochody ze sprzedazy Akcji osiggane przez
podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych opodatkowane sg na zasadach
ogolnych tgcznie z przychodami z innych zrédet. Na podatnikach podatku dochodowego
od os6b prawnych osiggajacych dochody ze sprzedazy Akcji cigzy, stosownie do
postanowien art. 19 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
obowigzek zaptaty podatku dochodowego w wysokosci:

— 30% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku,
— 28% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku,
— 28% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku,
— 24% podstawy opodatkowania w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,
— 22% podstawy opodatkowania od dnia 1 stycznia 2004 roku.

mci
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Jezeli zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych rok
podatkowy podatnika jest inny niz rok kalendarzowy, to powyzsze stawki podatku
okreslone dla danego roku kalendarzowego stosuje sie od poczatku roku podatkowego
rozpoczynajgcego sie w danym roku kalendarzowym, do konca tego roku podatkowego.

Zgodnie z regulacja art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby
prawne sprzedajace akcje zobowigzane sg zatem do wykazywania kwot uzyskanych
dzieki tym transakcjom w skiadanej co miesigc deklaracji informujacej o wysokosci
osiggnietego dochodu lub strat osiggnietych od poczatku roku podatkowego. Omowione
powyzej ogolne zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytutu sprzedazy Akcji zmodyfikowane zostaty w odniesieniu do niektérych podatnikéw
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku w sprawie zaniechania
ustalania i poboru podatku dochodowego od niektérych dochodéw zagranicznych oséb
prawnych (Dz. U. Nr 13, poz. 165), zgodnie z ktérym zaniechano ustalania i poboru podatku
dochodowego od zagranicznych osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad za granica,
osiggajacych dochdd ze sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na
gietdzie papieréw wartosciowych. Zaniechanie to ma zastosowanie jezeli panstwo siedziby lub
zarzadu podatnika postepuje wedtug zasad wzajemnosci co do opodatkowania takich samych
dochodéw w stosunku do osdéb prawnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Dochdd osiggniety przez podatnikéw podatku dochodowego
od osoéb prawnych ze sprzedazy praw z Akcji (prawa do dywidendy, prawa poboru)
opodatkowany jest tgcznie z innymi dochodami na zasadach ogdélnych. Wskazaé nalezy
jednakze, iz dochdd ten nie jest objety zakresem zastosowania zwolnien przewidzianych
w przepisach cytowanego powyzej rozporzadzenia Ministra Finansow.

Opodatkowanie dochoddw os6b fizycznych

Dochody osiagane przez osoby fizyczne z tytutlu sprzedazy Akcji opodatkowane sg na
zasadach ogdlnych. Dochodem ze sprzedazy Akcji jest roznica pomiedzy kwota uzyskang w
wyniku zawarcia transakcji sprzedazy Akgcji, a kwotami wydatkowanymi przez akcjonariusza na
ich nabycie. Na podatnikach podatku dochodowego od o0séb fizycznych osiggajacych dochody
ze sprzedazy Akcji, spoczywa zgodnie z art. 44 ust. 8 w zwigzku z art. 44 ust. 6 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, obowiazek wplacania zaliczki na podatek
dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego z transakcji dochodu w roku 1999, w terminie do 20-
tego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym uzyskali oni dochdd, jak réwniez
obowigzek ztozenia deklaracji o wysokosci uzyskanego dochodu. Wskazane powyzej ogdine
zasady opodatkowania dochoddéw z tytulu sprzedazy Akcji zmodyfikowane zostaly regulacjg
zawartg w przepisie art. 52 pkt. 1 lit. a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych. Stosownie do przyjetego tam rozwiazania w okresie od 1 stycznia 1993 roku do
31 grudnia 2000 roku zwolnione od podatku dochodowego zostaty dochody ze sprzedazy
Akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na
gieldzie papierow wartosciowych albo w regulowanym pozagietdowym wtérnym obrocie
publicznym. Zwolnienie to nie ma jednak zastosowania jezeli sprzedaz tych Akcji jest
przedmiotem dziatalno$ci gospodarcze;.

Optata skarbowa

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, sprzedaz Akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbywa
sie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy
dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wlasnym, lecz na rachunek inwestora.
Paragraf 63 pkt. 13 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 grudnia 1994 roku o
optacie skarbowej (Dz. U. Nr 136, poz. 705) stanowi, iz zwolniona jest od optaty skarbo-
wej ,sprzedaz papieréw wartosciowych podmiotom prowadzacym przedsiebiorstwa
maklerskie”. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zawierajg
jednak szereg wyjatkéw od ww. zasady ogdlnej, przewidujgc mozliwo$¢ zbywania Akcji
dopuszczonych do obrotu publicznego bez korzystania z obowigzkowego posrednictwa
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie. Dotyczy to miedzy innymi
sprzedazy Akcji bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi. Optata skarbowa od takiej
transakcji wynosi 2%. Obowigzek uiszczenia optaty skarbowej w terminie 14 dni od
zawarcia umowy cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy Akcji.
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Umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng

W dniu sporzadzenia Prospektu, Emitent nie jest strong umoéw o subemisje ustugowsg lub
inwestycyjna.

Wskazanie, czy Emitent zawart umowe okreslong w art. 96 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

Podmiotem oferujgcym Akcje Oferowane w publicznym obrocie jest:

Centralny Dom Maklerski Pekao Spotka Akcyjna
ul. Wotoska 18
02-675 Warszawa
tel.: (0-22) 640-28-40
fax: (0-22) 640-28-00

Ogolne zasady oferty

Na mocy niniejszego Prospektu oferuje sie 5 200 000 Akcji Serii E.
Akcje oferowane beda w nastepujacych transzach:
— Transza Menedzerska — 1 400 000 akgji

— Transza Inwestoréw Indywidualnych — 1 300 000 akcji, dzielaca sie na dwie
subtransze:

- Subtransza Zamknieta — 600 000 akcji
- Subtransza Ogdlna — 700 000 akcji

— Transza Inwestorow Instytucjonalnych — 2 500 000 akcji, dzielgca sie na dwie
subtransze:

- Subtransza Kierowana — 1 800 000 akcji
- Subtransza Rynkowa — 700 000 akcji

Liczba Akcji Oferowanych w Subtranszy Rynkowej i Subtranszy Kierowanej Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i agenciji informacyjnej w terminie
wskazanym w pkt 10.2. Jezeli liczba akcji oferowanych w Subtranszy Rynkowej bedzie
wieksza niz 1 000 000 Akcji Serii E, przed rozpoczeciem Publicznej Oferty, wsréd
Inwestoréw Instytucjonalnych, zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu
na Akcje Oferowane w celu wyznaczenia Ceny Emisyjne;.

W sytuacji, w ktorej dojdzie do budowy Ksiegi Popytu, po jej zakonczeniu, Emitent
zastrzega sobie prawo zmiany liczby Akcji Serii E oferowanych w poszczegoélnych
transzach i subtranszach, z wyjatkiem Transzy Menedzerskiej, w zaleznosci od popytu na
akcje, zgtoszonego przez Inwestoréw Instytucjonalnych. W przypadku zmiany liczby AKciji
Serii E oferowanych w poszczegdlnych transzach i subtranszach informacja dotyczaca
ostatecznej liczby Akcji Serii E oferowanych w tych transzach i subtranszach zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i
agencji informacyjnej nie pozniej niz na dwa dni robocze przed otwarciem Publicznej
Oferty.

Ponadto Emitent zastrzega sobie prawo do przesunigcia Akcji Oferowanych miedzy
transzami i subtranszami na zasadach okreslonych w pkt 10.9.1 Prospektu, zaréwno w
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sytuacji, gdy zostanie przeprowadzony proces budowania Ksiegi Popytu, jak i w sytuaciji,
gdy Cena Emisyjna zostanie ustalona bez budowania ww. Ksiegi.

Terminy Publicznej Oferty
Terminy Publicznej Oferty:

— do 4 grudnia 2000 r. zostanie ustalona i podana do publicznej wiadomosci, w
formie raportu biezacego, liczba akcji w subtranszach Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych oraz, w zaleznosci od liczby akcji w subtranszach, Przedziat
Cenowy na potrzeby budowy Ksiegi Popytu lub informacja o rezygnacji z budowy
Ksiegi Popytu;

— od 5 do 7 grudnia 2000 r. odbedzie sie budowa Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane,
pod warunkiem opisanym w pkt. 10.1;

— do 8 grudnia 2000 r. zostanie podana do publicznej wiadomosci Cena Emisyjna
Akcji Oferowanych;

— 13 grudnia 2000 r. — rozpocznie sie Publiczna Oferta Akcji Oferowanych;

— od 13 do 15 grudnia 2000 r. — przyjmowanie zapisbw w Transzy Inwestorow
Indywidualnych (Subtransza Zamknieta i Subtransza Ogéina);

— od 13 do 15 grudnia 2000 r. - Termin | przyjmowania zapiséw w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych (Subtransza Kierowana i Subtransza Rynkowa);

— 19 grudnia 2000 r. - Termin Il przyjmowania zapisbw w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych;

— 19 grudnia 2000 r. — przyjmowanie zapiséw w Transzy Menedzerskiej;
— 20 grudnia 2000 r. — zakonczenie Publicznej Oferty Akcji Oferowanych;
— do 27 grudnia 2000 r. - przydziat Akcji Oferowanych.

Emitent moze w porozumieniu z Oferujacym postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia lub
zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow w
kazdej transzy lub subtranszy Publicznej Oferty. Informacja o zmianie terminu otwarcia
subskrypcji lub rozpoczecia przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w drodze komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i PAP, nie pdzniej niz na
dwa dni robocze przed dniem otwarcia subskrypcji lub rozpoczecia przyjmowania
zapisow. Informacja o zmianie terminu zamkniecia subskrypcji lub zakonczenia
przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu
przestanego KPWiG, GPW i PAP, nie pdzniej niz na jeden dzien roboczy przed dniem
zamkniecia subskrypcji lub zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Ceny emisyjne Akcji Oferowanych

W przypadku, gdy liczba akcji oferowanych w Subtranszy Rynkowej bedzie wieksza niz
1 000 000 Akcji Serii E, w celu wyznaczenia Ceny Emisyjnej, wsrdd Inwestorow Instytu-
cjonalnych, zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane.

Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane Rada Nadzorcza na
podstawie rekomendacji Gtéwnego Zarzadzajgcego ustali i poda do publicznej wiado-
mosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej,
Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych. Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych zostanie
opublikowany w dzienniku "Puls Biznesu".

Przy ustalaniu Przedziatu Cenowego uwzglednione zostang m.in. nastepujace czynniki:
— wyniki pre-marketingu przeprowadzonego wsrdd inwestorow instytucjonalnych;
— aktualna koniunktura na GPW;
— wycena spotki dokonana przez Gtéwnego Zarzgdzajacego.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona po zakonczeniu budowy Ksiegi
Popytu na Akcje Oferowane, przez Rade Nadzorcza po rekomendacji Gtéwnego
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Zarzadzajgcego, a nastepnie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu przestanego KPWiG, GPW i agencji informacyjnej.

Cena Emisyjna bedzie ceng jednolita, statg dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i
Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

W przypadku, gdy liczba akcji w Subtranszy Rynkowej bedzie mniejsza lub réwna 1 000 000
nie zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu. Cena Emisyjna zostanie
ustalona na podstawie pre-marketingu przeprowadzonego wsréd Inwestoréow
Instytucjonalnych.

Stosownie do uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 sierpnia 2000 roku cena emisyjna Akcji Serii
E oferowanych w Transzy Menedzerskiej bedzie rowna wartosci nominalnej Akgji, tj. 1,00 zioty.

Osoby uprawnione do nabywania Akcji Oferowanych w ramach Publicznej
Oferty

Transza Menedzerska

Osobg uprawniong do zlozenia zapisu w Transzy Menedzerskiej jest subemitent
ustugowy, z ktérym Emitent nie pdzniej niz na dwa dni przed rozpoczeciem Publicznej
Oferty, podpisze umowe o subemisje ustugowa.

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Subtransza Zamknieta

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Subtranszy Zamknietej na
zasadach okreslonych w Prospekcie sg wybrani pracownicy Spétki i spotek zaleznych,
dostawcy i odbiorcy ustug Spotki oraz wspoétpracownicy.

Lista osob uprawnionych do nabywania Akcji Oferowanych w Subtranszy Zamknietej ze
wskazaniem liczby Akcji Oferowanych, ktérg moga nabyé zostanie przygotowana przez
Zarzad i udostepniona w siedzibie Spotki oraz POK przyjmujacych zapisy w tej transzy na
7 dni przed rozpoczeciem Publicznej Oferty.

Subtransza Ogo6lna

Inwestorami krajowymi uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Subtranszy
Ogodlnej na zasadach okreslonych w Prospekcie sa:

— osoby fizyczne, posiadajgce petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych, majace state
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Inwestorami  zagranicznymi uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w
Subtranszy Ogolnej na zasadach okreslonych w Prospekcie sa;

— osoby fizyczne, posiadajgce petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, majgce state
miejsce zamieszkania za granica.

Zagraniczni inwestorzy indywidualni zamierzajagcy naby¢ Akcje Oferowane winni
zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Akcje Oferowane skladane w Subtranszy Ogolnej przez zarzadzajacych
cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, odrebnie na rzecz poszcze-
golnych osoéb fizycznych, stanowig w rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych
inwestorow.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Inwestorami krajowymi uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych na zasadach okreslonych w Prospekcie sa;

— osoby prawne z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— spotki nie posiadajgce osobowosci prawnej, utworzone zgodnie z prawem polskim,
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— zarzadzajgcy cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie w przypadku
zlozenia jednego tacznego zamowienia w imieniu osoéb, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane,

a inwestorami zagranicznymi uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych na zasadach okre$lonych w Prospekcie sa:

— o0soby prawne z siedzibg za granica,

— spotkki  nie posiadajace osobowosci prawnej, utworzone zgodnie z
ustawodawstwem paristw obcych.

Z zastrzezeniem, ze

— w przypadku gdy zostanie spetniony warunek opisany w pkt. 10.1 i Ksiega Popytu
zostanie zbudowana (proces budowy Ksiegi Popytu opisany jest w pkt. 10.7.4.1
Prospektu), bedg to powyzej wymienieni inwestorzy, ktérzy wezmg udziat w
budowie Ksiegi Popytu oraz ktorzy otrzymaja za posrednictwem Gtéwnego
Zarzadzajacego lub Menedzera, w imieniu Zarzadu, zaproszenie do ztozenia
zapisu w jednej z subtransz.

— w przypadku, gdy Ksiega Popytu nie zostanie zbudowana, inwestorami
uprawnionymi do ziozenia zapisu w Subtranszy Kierowanej bedg inwestorzy
wymienieni powyzej, ktdrzy otrzymajg za posrednictwem  Gtéwnego
Zarzadzajacego lub Menedzera, w imieniu Zarzadu, zaproszenie do ztozenia
zapisu. Natomiast w Subtranszy Rynkowej pozostali inwestorzy wyzej wymienieni.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
(krajowe lub zagraniczne) w imieniu wilasnym, odrebnie na rzecz poszczegdlnych
zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu
niniejszego Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje Oferowane uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem
wiasciwie umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujgca w charakterze
petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim przyjmujgcym zapis na
Akcje Oferowane pisemne petnomocnictwo wystawione przez inwestora, zawierajgce
umocowanie petnomocnika do:

— zlozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz "Dyspozycji deponowania akcji"
— odbioru potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych

— wydania dyspozycji okreslajacej forme zwrotu srodkow pienieznych lub odbioru
Srodkow pienieznych,

z podpisem notarialnie poswiadczonym badz ztozonym w obecnosci pracownika POK, o
ile takg forme przewiduje regulamin domu maklerskiego przyjmujgcego zapis na Akcje
Oferowane.

Szczegdlng uwage nalezy zwrdcié na sytuacje, w ktorej petnomocnictwo jest udzielane
poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. W takim przypadku pethomocnictwo musi by¢
uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny,
chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita
Polska, stanowig inacze;.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettuma-
czony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujagce dane dotyczace osoby
petnomocnika i inwestora:

— dla osob fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizo-
wego): imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badz
numer paszportu,
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— rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu re-
jestrowego i numer pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, imiona i nazwis-
ka cztonkow zarzadu, wysokosc¢ kapitatu (w petni optaconego), numer REGON,

— nierezydenci bedgcy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika dla zagranicznych osob prawnych,

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana
jest przedstawic¢ nastepujgce dokumenty:

— dowdd osobisty (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);
paszport (osoba fizyczna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego),

— wyciag z rejestru handlowego petnomocnika (osoba prawna - rezydent w
rozumieniu Prawa Dewizowego); wyciag z wtasciwego dla siedziby petnomocnika
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o petno-
mocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska o0s6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna -
nierezydent). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwie-
rzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

— wyciag z rejestru handlowego inwestora (osoba prawna - rezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego);

— wyciag z wtasciwego dla siedziby inwestora rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o inwestorze, z ktérego wynika jego status prawny,
sposob reprezentaciji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezen-
tacji (osoba prawna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli
przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita
Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Iub urzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.

Inwestorzy powinni zapozna¢ sie z zasadami dziatania przez petnomocnika zawartymi w
regulaminach doméw maklerskich, w ktdrych zamierzajg zlozy¢ zapis na Akcje Oferowane.

Wyciag z rejestru handlowego lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o
petnomocniku i inwestorze, z ktdérego wynika ich status prawny, sposob reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie
pozostajg w domu maklerskim przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane.

Zwraca sie uwage inwestorow na wiasciwe sporzadzenie petnomocnictwa i uiszczenie
optaty skarbowej.

Petnomocnik poswiadcza w imieniu inwestora odbiér wtasciwych dokumentow
(formularza zapisu na Akcje Oferowane, asygnaty wpfaty, potwierdzenia zlozenia zapisu
na Akcje Oferowane).

Miejsce przyjmowania zapisOw na Akcje Oferowane

Transza Menedzerska

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Menedzerskiej beda przyjmowane w POK CDM
Pekao S.A., przy ul. Wotoskiej 18 w Warszawie.

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Subtransza Zamknieta

Zapisy na Akcje Oferowane w Subtranszy Zamknietej bedg przyjmowane w POK
wymienionych w Zatgczniku nr 6 do Prospektu.
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Subtransza Ogdlna

Zapisy na Akcje Oferowane w Subtranszy Ogolnej beda przyjmowane w POK
wymienionych w Zataczniku nr 5 do Prospektu.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych sktadane w ramach budowy
Ksiegi Popytu oraz zapisy beda przyjmowane przez domy maklerski wymienione w
Zatgczniku nr 7 do Prospektu, z zastrzezeniem jednak, ze w przypadku, gdy nie zostanie
zbudowana Ksiega Popytu na Akcje Oferowane zapisy na Akcje Serii E oferowane w
Subtranszy Rynkowej bedg przyjmowane w POK wymienionych w Zataczniku 5.

Sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane

Ogodlne zasady skladania zapiséw na Akcje Oferowane

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane przekazuje pracownikowi POK nastepu-
jace informacje:

— imie i nazwisko, nazwe (firme);
— adres zamieszkania; siedzibe i adres osoby prawne;j;
— numer PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu;

— numer REGON (krajowe osoby prawne, spotki osob fizycznych lub prawnych nie
posiadajgce osobowosci prawnej) lub numer wtasciwego rejestru zagranicznego
(zagraniczne osoby prawne, spotka zagranicznych osob fizycznych lub
zagranicznych oséb prawnych, ktéra nie posiada osobowosci prawnej);

— Cene Emisyjng w przypadku Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych i Transzy
Inwestoréw Indywidualnych lub cene réwng cenie okreslonej Uchwatg Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 18 sierpnia 2000 roku w przypadku Transzy
Menedzerskiej;

— liczbe i rodzaj subskrybowanych Akcji Oferowanych;
— okreslenie sposobu ptatnosci;
— kwote wptaty na Akcje Oferowany;

— okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty w przypadku niedojscia emisji do
skutku lub zwrotu ewentualnych nadptat na Akcje Oferowane (gotowka, przelew na
rachunek bankowy, inne),

— informacje o tym, na rzecz ktérych inwestorow zapis jest sktadany w przypadku
zarzadzajgcych cudzym portfelem na zlecenie sktadajacych zapis w Subtranszy
Ogolnej;

— nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papieréw wartosciowych inwestora, w
przypadku sktadania “Dyspozycji deponowania akcji’.

— Wydruk komputerowy zawierajgcy powyzsze, przekazane przez inwestora
informacje, uzupetniony o oswiadczenie, w ktérym inwestor stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu,
— zaakceptowat warunki Publicznej Oferty,
— wyraza zgode na brzmienie Statutu Spofki,

— zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych, niz
subskrybowana lub nie przydzielenie ich wcale, w przypadkach okreslonych w
Prospekcie w punkcie 10.9 Prospektu,

— potwierdza klauzule o zdeponowaniu wszystkich przydzielonych  Akcji
Oferowanych na rachunku papieréow wartosciowych,
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— zobowigzuje sie do poinformowania POK o wszelkich zmianach dotyczacych
rachunku papieréw wartosciowych, stwierdza nieodwotalno$¢ dyspozycji oraz
potwierdza poprawnos¢ danych zawartych w “Dyspozycji deponowania akcji”,

stanowi formularz zapisu. Inwestor sprawdza zgodnos¢ tresci wydruku i podpisuje dwa
egzemplarze formularza zapisu. Nastepnie formularz zostaje podpisany przez osobe
upowazniong do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Oferowane.

Na dowodd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz ztozonego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Akcje Oferowane ponosi inwestor.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Szczegoétowe zasady skladania zapisow w Transzy Menedzerskiej

Subemitent Ustugowy zobowigzany jest ztozy¢ zapis na wszystkie Akcje Oferowane w
Transzy Menedzerskiej, tj. 1 400 000 Akcji Oferowanych. W przypadku ztozenia zapisu
na inng liczbe Akcji zapis bedzie niewazny.

Szczegotowe zasady skladania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Subtransza Zamknieta

Inwestor uprawniony do ztozenia zapisu w Subtranszy Zamknietej moze zapisac sie na
minimum 50 Akcji Oferowanych, a maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wskazang
na liscie osob uprawnionych do nabywania Akcji Oferowanych w Subtranszy Zamknietej,
o ktoérej mowa w punkcie 10.4.2.1. Inwestor ma prawo wielokrotnego zapisu na Akcje
Oferowane, ale tgcznie nie moze zapisac sie na wiecej niz na liczbe Akcji Oferowanych
wskazang na liscie, o ktérej mowa powyzej. Ztozenia zapisu lub kilku zapiséw na wiekszg
liczbe Akcji Oferowanych powoduje niewaznos¢ ztozonego zapisu lub zapiséw w czesci
przekraczajacej liczbe Akcji Oferowanych wskazang na liscie, o ktérej mowa powyze;j.

Inwestorzy sktadajacy zapisy w Subtranszy Zamknietej, sa uprawnieni do zlozenia
zapiséw w Subtranszy Otwartej o ile spetniajg kryteria opisane w punkcie 10.4.2.2.

Subtransza Ogélna

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane w Subtranszy Ogdlnej moze zapisaé sie
na minimum 50 Akcji Oferowanych, a maksymalnie na 700 000 Akcji Oferowanych.
Inwestor ma prawo wielokrotnego zapisu na Akcje Oferowane, ale tgcznie nie moze
zapisa¢ sie na wiecej niz na 700 000 Akcji Oferowanych. Ziozenia zapisu lub kilku
zapisow na wieksza liczbe Akcji Oferowanych powoduje niewaznos$¢ ztozonego zapisu
lub zapiséw w czesci przekraczajacej liczbe 700 000 Akcji Oferowanych.

Szczegoltowe zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

Budowa Ksiegi Popytu

O ile zajdzie warunek opisany w pkt 10.1 w dniach od 5 do 7 grudnia 2000 r. zostanie
przeprowadzona, ws$rdd krajowych i zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych,
budowa Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Podczas budowy Ksiegi Popytu inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu na Akcje
Oferowane beda sktada¢ deklaracje, w ktorych okresla liczbe Akcji Oferowanych, ktorg
chcieliby naby¢ oraz cene jakg gotowi sg za nie zaptaci¢. Proponowana cena musi
zawiera¢ sie w Przedziale Cenowym, o ktérym mowa w pkt. 10.3. Deklaracje moga by¢
sktadane na minimum 10.000 Akcji Oferowanych i maksymalnie na 2 660 000 Akgciji
Oferowanych. Deklaracje na mniej niz 10 000 Akcji Oferowanych i wiecej niz 2 500 000
Akcji Oferowanych oraz zawierajace cene z poza Przedzialu Cenowego bedg niewazne.
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Inwestor ma prawo do ziozenia kilku deklaracji zainteresowania nabyciem AKcji
Oferowanych. Deklaracje zainteresowania bedg przyjmowane w domach maklerskich
wymienionych zatgczniku 7 do Prospektu.

Ksiega Popytu bedzie wykorzystana przy ustalaniu Ceny Emisyjnej, Listy Wstepnego
Przydziatu oraz do okreslenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w Subtranszy
Rynkowej i Subtranszy Kierowanej. Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej
wiadomosci.

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych nie stanowi zobowigzania dla
zadnej ze stron. Zwraca sie jednak uwage inwestoréw, iz udziat w procesie tworzenia
Ksiegi Popytu bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Zarzad i
Gléwnego Zarzadzajgcego podczas sporzadzania Listy Wstepnego Przydziatu Akcji
Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Na podstawie Ksiegi Popytu zostanie sporzadzona Lista Wstepnego Przydziatu
zawierajgca przydziat inwestorow do odpowiedniej subtranszy (Kierowanej Ilub
Rynkowej). W przypadku Subtranszy Kierowanej Zarzad dokona Wstepnego Przydziatu
wedtug wlasnego uznania, a nastepnie Gidwny Zarzadzajacy lub Menadzer, w imieniu
Zarzadu, przesle zaproszenie do zlozenia zapisu w tej Subtranszy wraz ze wskazaniem
liczby Akcji Serii E na jakg Inwestor Instytucjonalny moze ztozy¢ zapis. W przypadku
Subtranszy Rynkowej Zarzad dokona Wstepnego Przydziatu na podstawie rekomendac;ji
Glownego Zarzadzajgcego, a nastepnie Gtéwny Zarzadzajgcy lub Menedzer przesle
zaproszenie do ztozenia zapisu w tej Subtranszy wraz ze wskazaniem liczby Akcji Serii E
na jakg Inwestor Instytucjonalny moze ztozy¢ zapis. Inwestorzy ci bedq sktada¢ zapisy na
akcje Oferowane w Terminie |.

Przy sporzadzaniu Listy Wstepnego Przydzialu bedg brane pod uwage nastepujgce
czynniki:

— udziat inwestora w procesie tworzenia Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane, w
szczegoblnosci zas uwzglednione bedg w ponizszej kolejnosci nastepujace
elementy:

— wysokos$c¢ deklarowanej ceny, ktorg inwestor gotowy jest zaptaci¢ za Akcje Oferowane;
— deklarowana wielko$¢ zapisu;

— mozliwosci ekonomiczne inwestora, w kontekscie wspoétpracy w procesie realizacji
przysztych przedsiewzie¢ Emitenta;

— fakt prowadzenia przez inwestora dziatalnosci konkurencyjne;.

Szczegotowe zasady skladania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych -
Subtransza Rynkowa i Subtransza Kierowana

Jezeli bedzie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu, do ztozenia zapisu w
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych w Terminie | sg uprawnieni inwestorzy wymienieni
w pkt. 10.4.3 Prospektu, ktorzy znalezli sie na Liscie Wstepnego Przydziatu i otrzymali od
Gléwnego Zarzadzajgcego lub Menadzera w imieniu Zarzadu Spotki zaproszenie do
ztozenia zapisu w Subtranszy Rynkowej lub Subtranszy Kierowanej. Inwestor uprawniony
do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane w Terminie | sktada, go na liczbe Akcji wskazang
W zaproszeniu.

W przypadku, w ktérym nie dojdzie do budowy Ksiegi Popytu, zapisy w Subtranszy
Kierowanej beda mogli sktada¢ inwestorzy, do ktérych zostanie wystane przez Gtéwnego
Zarzadzajgcego lub Menedzera w imieniu Zarzadu, imienne zaproszenie do zlozenia
zapisu na okreslong liczbe akcji i po cenie ustalonej jak w pkt 10.3 Inwestor
Instytucjonalny skfadajacy zapis na Akcje Oferowane w Subtranszy Rynkowej moze
zapisa¢ sie na minimum 20.000 Akcji Oferowanych, a maksymalnie na liczbe akcji
oferowanych w tej subtranszy. Inwestor ma prawo wielokrotnego zapisu na Akcje
Oferowane, ale fgcznie nie moze zapisac sie na wiecej niz na liczbe akcji oferowanych w
tej subtranszy. Ztozenia zapisu lub kilku zapiséw na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych
powoduje niewazno$¢ ztozonego zapisu lub zapisow w czesci przekraczajacej liczbe
akcji oferowanych w tej subtranszy.
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Inwestor do ktérego zostanie wystane zaproszenie do zlozenia zapisu w Subtranszy
Kierowanej nie jest uprawniony do ztozenia zapisu w Subtranszy Rynkowe;.

Do ztozenia zapisu w Terminie Il sg uprawnieni inwestorzy wymienieni w pkt. 10.4.3.
Prospektu, ktorzy otrzymajg od Gidwnego Zarzadzajgcego lub Menadzera w imieniu
Zarzadu Spotki, po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Terminie | i po uwzglednieniu
przesunie¢ o ktorych mowa w pkt. 10.9.1 dodatkowe zaproszenie do ztozenia zapisu.
Inwestor uprawniony do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane w Terminie Il sktada, go na
liczbe Akcji réwna liczbie wskazanej w dodatkowym zaproszeniu.

Zasady ptatnosci za Akcje Oferowane

Ogodine zasady ptatnosci za Akcje Oferowane

Osoby dokonujgce wpfat na konta bankowe doméw maklerskich, ktérych wysokosé
przekracza 10 000 EURO podlegaja wpisowi do rejestru wptat gotdwkowych, a
informacje o tym bedg przechowywane przez 5 lat, zgodnie z Uchwatg nr 4/98 z dnia 30
czerwca 1998 roku Komisji Nadzoru Bankowego w sprawie trybu postepowania bankow
w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia
rejestru wptat gotébwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach
dokonujacych wptaty i na rzecz ktérych wplata zostata dokonana (Dziennik Urzedowy
NBP nr 18/98)

Zgodnie z uchwatg, nr 396 KPWiG z dnia 9 listopada 1995 roku w sprawie stanowiska
KPWiG co do zasad postepowania podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa makler-
skie w wypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia $rodkéw
pienieznych klientéw z przestepstwa lub majacych zwigzek z przestepstwem (Dziennik
Urzedowy KPWIiG nr 6/95, poz. 197), zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach
prowadzacych przedsiebiorstwo maklerskie:

— kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych
lub polecen przelewu powyzej 20 000 z,

— rowniez mniejszych wpfat, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych
lub polecen przelewu nastepujacych po sobie w ciggu krotkiego czasu,
przekraczajgcych w sumie kwote 20 000 zi,

— kazdej wpfaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa powyzej, ktére
sq dokonywane w okolicznosciach swiadczacych, ze mogg one mie¢ na celu
lokowanie srodkoéw pienieznych pochodzacych z przestepstwa lub majacych
zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. Nr
140, poz. 939) bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci
do celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6
czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840), lub w celu
ukrycia dziatan przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia
okolicznosci, o ktdorych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto
zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa bankowego bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru
wpfat gotéwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wptaty i
na ktérych rzecz wpftata zostata dokonana. Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o
ktorym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 299 Kodeksu karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach
wymienionych w art., 106 ust.1 Prawa bankowego, nie przestrzega zasad postepowania
okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowa,
co nie wyklucza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.
Zgodnie z art. 108 Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode,
ktéra moze wynika¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust.
1 3 Prawa bankowego. W takim wypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106
ust. 1 Prawa bankowego, nie mialy zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan
przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikla ze wstrzymania czynnosci
bankowych ponosi Skarb Panstwa.
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Forma platnosci za Akcje Oferowane

Zapis na Akcje Oferowane musi by¢ w peini optacony w chwili jego sktadania. Peina
wplata na Akcje Oferowane stanowi iloczyn liczby subskrybowanych Akcji Oferowanych i
ceny jednej Akcji Oferowane;.

W przypadku wptat gotéwkowych dokonywanych przez inwestorow w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych zapis na Akcje Oferowane jest wazny pod warunkiem
dokonania petnej wptaty w momencie zlozenia zapisu w POK. W Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych i Transzy Menedzerskiej wptaty gotdwkowe nie bedg przyjmowane.

W przypadku wptat w formie przelewu lub telegraficznego polecenia przelewu zapis na
Akcje Oferowane jest wazny pod warunkiem wptywu $rodkéw na rachunek jednostki, w
ktérej ma by¢ dokonany zapis, najpdzniej do momentu ztozenia zapisu (wptyw srodkéw
na rachunek jest stwierdzany przez pracownika POK)

Whptata na akcje moze by¢ dokonana w ztotych w nastepujacej formie:

— gotéwka bezposrednio w POK przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane - tylko w
przypadku Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

— przelewem lub telegraficznym poleceniem przelewu na rachunek:

- jednostki, ktorej inwestor bedzie dokonywat zapisu na Akcje Oferowane z
adnotacjg "Wpfata na Akcje Serii E spotki MCI S.A." w przypadku Transzy
Inwestorow Indywidualnych i Transzy Menedzerskiej. Numer rachunku
bedzie podany w jednostce;

- Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. Spoétka Akcyjna nr 12401011-
44000015-1700-411112-001 w Banku Pekao S.A., Xl Oddziat w Warszawie
z adnotacjg "Wpfata na Akcje Serii E spdtki MCI S.A. w przypadku Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych”;

— przekazem SWIFT lub kluczowanym teleksem bezposrednio do Banku Pekao S.A.,
Xl Oddziat w Warszawie, rachunek nr: 12401011-44000015-1700-411112-001, ze
wskazaniem Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. Spodtka Akcyjna i
adnotacjg "Wpfata na Akcje Serii E spotki MCI S.A.", przy czym data waluty nie
moze byC podzniejsza niz dzien, w ktérym dokonywany jest zapis na Akcje
Oferowane.

Przydziat Akcji Oferowanych

Przesuniecia Akcji pomiedzy Transzami i Subtranszami

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢, po zakonczeniu przyjmowania zapisow w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i zakonczeniu Terminu | przyjmowania zapiséw w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, niezaleznie od zgtoszonego popytu na Akcje Oferowane
dokonania:

— przesuniecia niesubskrybowanych Akcji Serii E z Subtranszy Zamknietej w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych do Subtranszy Ogolnej;

— przesuniecia niesubskrybowanych Akcji Serii E z Subtranszy Kierowanej w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych do Subtranszy Rynkowej;

— dowolnego przesuniecia Akcji Serii E pomiedzy Subtranszg Ogdlng i Subtranszg
Rynkowsg;

Wszelkie przesuniecia bedg dokonywane przez Emitenta na podstawie rekomendacji
Gtéwnego Zarzgdzajgcego.

Przesuniecia Akcji Oferowanych pomiedzy Transzami i Subtranszami oraz ustalenie
ostatecznej liczby Akcji serii E oferowanych w Subtranszy Zamknietej i Subtranszy
Ogolnej w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Subtranszy Kierowanej i Subtranszy
Rynkowej w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych nastgpi nastepnego dnia po
zakonczeniu przyjmowania zapiséow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
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Indywidualnych oraz zakonczeniu Terminu | przyjmowania zapiséw w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Serii E oferowanych w poszczegdinych
subtranszach i transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i PAP.

Emitent nie ma obowigzku zrownowazenia popytu na Akcje Oferowane w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Podczas
podejmowania decyzji o ewentualnych przesunieciach Emitent bedzie brat pod uwage
m.in. zapewnienie odpowiedniego stopnia alokacji oraz niezbednego rozproszenia.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Menedzerskiej

Przydziat Akcji Serii E oferowanych w Transzy MenedZerskiej nastgpi w oparciu o ztozone
zapisy. Wszystkie Akcje Serii E oferowane w Transzy Menedzerskiej zostang przydzielone
Subemitentowi Ustugowemu przez Zarzad w ciaggu 7 dni od dnia zamkniecia Publicznej Oferty.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Przydziat Akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych dokonany zostanie w oparciu o
ztozone zapisy w ciggu 7 dni od dnia zamkniecia Publicznej Oferty. Po dokonaniu
przesunig¢, o ktéorych mowa w punkcie 10.9.1 Emitent przydzieli Akcje Oferowane tym
inwestorom, ktdrzy prawidtowo ztozyli i optacili zapis na Akcje Oferowane.

Jezeli nawet po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Oferowanych, o ktérych mowa w
punkcie 10.9.1 Prospektu popyt na Akcje Oferowane w Subtranszy Ogéinej lub Subtranszy
Zamknietej przewyzszy ich ostateczng podaz wtedy Akcje Oferowane w Subtranszy Ogdinej
lub Subtranszy Zamknietej zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukgii.

Utamkowe czesci Akcji nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje
Oferowane tacznie kilku inwestorom. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku
zaokraglen zostang przydzielone kolejno subskrybentom, ktérzy dokonali zapisow na
najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie (losowania dokona komputer).

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych - Subtransza
Kierowana i Subtransza Rynkowa

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych nastapi w oparciu o
przyjete zapisy w ciagu 7 dni od dnia zamkniecia Publicznej Oferty.

W przypadku, w ktérym dojdzie do budowy Ksiegi Popytu, wszystkim inwestorom, ktérzy
otrzymali zaproszenie do ztozenia zapisu w danej Subtranszy oraz ztozyli i prawidtowo
optacili zapis, zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz liczba
wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W przypadku, w ktérym nie dojdzie do budowy Ksiegi Popytu, inwestorom, ktdrzy otrzymali
zaproszenie do zlozenia zapisu w Subtranszy Kierowanej oraz zlozyli i prawidiowo optacili zapis,
zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz liczba wskazana w zaproszeniu
do Zlozenia zapisu. Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis w Subtranszy Rynkowej, po dokonaniu
ewentualnych przesunieé, o ktérych mowa w punkcie 10.9.1, Emitent przydzieli Akcje Oferowane
tym inwestorom, ktérzy prawidlowo ztozyli i optacili zapis na Akcje Oferowane. Jezeli nawet po
dokonaniu ww. przesuniec, popyt na Akcje Oferowane w Subtranszy Rynkowej przewyzszy ich
ostateczng podaz wtedy Akcje Oferowane w Subtranszy Rynkowej zostang przydzielone zgodnie
z zasada proporcjonalnej redukcji. Ulamkowe czesci Akcji nie bedg przydzielane, podobnie jak nie
beda przydzielane Akcje Oferowane tgcznie kilku inwestorom. Akcje Oferowane nie przyznane w
wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno subskrybentom, ktorzy dokonali zapiséw na
najwieksza liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje
losowanie (losowania dokona komputer).

W przypadku zapiséw ztozonych w Terminie |, Emitent w porozumieniu z Giéwnym Za-
rzadzajacym przydzieli Akcje Oferowane inwestorom, ktérzy otrzymali dodatkowe zapro-
szenie do zlozenia zapisu oraz ztozyli i prawidtowo optacili zapis na Akcje Oferowane.
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Wykaz subskrybentow

Wykaz subskrybentow ze wskazaniem liczby przyznanych Akcji Oferowanych, bedzie
udostepniony w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane w ciggu 14 dni liczonych
od daty przydziatu Akcji Oferowanych.

Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot srodkéw pienieznych inwestorom, ktdrzy nie otrzymali Akcji Oferowanych lub
ktérych zapisy na Akcje zostaty zredukowane, zostanie dokonany w POK, w ktérym
inwestor ztozyt zapis na Akcje Oferowane, lub na rachunek inwestora wskazany w
formularzu zapisu, w terminie 3 dni od dnia przydziatu Akcji Oferowanych przez Emitenta.
Od kwot podlegajacych zwrotowi nie przystugujg odsetki ani zadne odszkodowania.

Skutki prawne niedokonania w okreslonym terminie lub dokonania
niepetnej wptaty na Akcje oferowane

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje
Oferowane, w okreslonym w Prospekcie terminie jest niewaznos¢ zapisu.

Terminy zwigzania zapisem na Akcje Oferowane

Subskrybent jest zwigzany zapisem na Akcje Oferowane od daty jego ztozenia przez
okres nie diluzszy niz trzy miesigce od dnia zamkniecia Publicznej Oferty, chyba Ze
wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie Publicznej Oferty do skutku.

Niedojscie Publicznej Oferty do skutku
Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku jezeli:

— w czasie trwania Publicznej Oferty, co najmniej 3 000 000 Akcji Oferowanych nie
zostanie objetych i prawidtowo optaconych

— Zarzad nie zgtosi w terminie trzech miesiecy od dnia zamkniecia subskrypcji w
miejscowym Sadzie Rejonowym wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
akcyjnego w wyniku emisji Akcji Oferowanych;

— postanowienie Sadu Rejonowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji Oferowanych stanie sie prawomocne;

— Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy nie podejmie uchwaty o zmianie Statutu
stosownie do liczby Akcji Oferowanych przydzielonych przez Zarzad.

Zarzad zawiadomi o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku w ciggu 14 dni od
dnia zamkniecia subskrypcji w przypadku, gdy emisja nie doszta do skutku z powodu
nieobjecia i nienalezytego optacenia co najmniej 3 000 000 Akcji Oferowanych lub
bezzwlocznie, gdy emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku z innych przyczyn
okreslonych powyzej. Ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w
dzienniku "Puls Biznesu" oraz w “Monitorze Sadowym i Gospodarczym”.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku subskrybentom zostang
zwrocone $rodki pieniezne bez zadnych odsetek iodszkodowan. Zwrot Srodkow
pienieznych nastgpi w POK, w ktorym subskrybent zlozyt zapis lub na rachunek
inwestora wskazany w formularzu zapisu w ciggu 7 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu
emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Wydawanie potwierdzen nabycia Akcji Oferowanych

Niezwiocznie po przydziale Akcji Oferowanych Emitent zlozy wniosek o rejestracje
podwyzszenia kapitatu akcyjnego we wtasciwym Sadzie Rejonowym. Ogtoszenie o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego zostanie zamieszczone w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym oraz w dzienniku “Puls Biznesu”, po uprawomocnieniu sie
postanowienia wtasciwego sgadu.

Niezwiocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego i rejestracji Akcji
Oferowanych w KDPW w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy,
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ktorzy nie ztozyli "Dyspozycji deponowania akcji" beda mogli otrzymac potwierdzenia
nabycia Akcji Oferowanych w trybie publicznej subskrypcji zawierajace w szczegdlnosci
oznaczenie kodu tych papieréw wartosciowych.

Inwestor, ktéry w momencie sktadania zapisu na Akcje Oferowane ztozyt “Dyspozycje depo-
nowania akgji” otrzyma informacje o zaksiggowaniu Akcji Oferowanych na swoim rachunku
papierow wartosciowych, przestang przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek
papierow wartosciowych w terminie przewidzianym we wtasciwym regulaminie ww. podmiotu.

Rynek regulowany, na ktéry Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Oferowane
w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych i Transzy Inwestorow
Indywidualnych do wtérnego obrotu

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i
Transzy Inwestorow Indywidualnych do wtérmego obrotu na regulowanym rynku gietdowym
prowadzonym przez GPW. Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Inwestoréw Indywidualnych do wtérnego obrotu na rynku
podstawowym GPW. Intencjg Emitenta jest aby rozpoczecie notowan Akcji Oferowanych w
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych i Transzy Inwestoréw Indywidualnych nastgpito w
najszybszym mozliwym terminie. Termin ten bedzie identyczny dla Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz dla Akcji Istniejacych
Serii A, C i D. Emitent niezwlocznie po dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu wystapi z
wnioskiem do Rady GPW o dopuszczenie Akcji Serii A, C, D i E do obrotu na GPW, a po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu o Akcje Oferowane, wystapi z wnioskiem do Zarzadu
GPW o wprowadzenia akcji do notowan na rynku podstawowym.

Zasady zbywania Akcji Zarezerwowanych przez subemitenta ustugowego
osobom uprawnionym

Zasady ogdlne

Akcje Zarezerwowane zostang zbyte przez subemitenta ustugowego na rzecz Oséb
Realizujgcych w ramach obrotu pierwotnego zgodnie z art. 77 ust. 2 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi i zgodnie z postanowieniami umowy o subemisje ustu-
gowa, ktdéra zostanie zawarta pomiedzy Emitentem a subemitentem ustugowym najpdzniej na
dwa dni przed rozpoczeciem Publicznej Oferty. Akcje Zarezerwowane zostang udostepnione
przez subemitenta ustugowego Osobom Realizujgcym w drodze skfadania zamowien
przez Osoby Realizujgce, po cenie okreslonej zgodnie z pkt 10.17.5 Prospektu.

Ztozenie zamowienia przez Osobe Realizujgca bedzie réwnoznaczne z przyjeciem
ztozonej przez subemitenta ustugowego Oferty Nabycia, o ktérej mowa w pkt 10.17.3.

Zasady przyznania Opcji

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Opcji Menedzerskiej program opcji rozpocznie
sie w dniu zarejestrowania emisji Akcji serii E i wygasnie w dniu 31 grudnia 2003 roku lub
w dniu zbycia przez subemitenta ustugowego wszystkich Akcji Zarezerwowanych,
ktorekolwiek z tych zdarzen nastgpi wczesnie;.

Osobami uprawnionymi do udzialu w programie opcji sg Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, cztonkowie Zarzadu, kluczowi pracownicy Spoétki oraz inne osoby wskazane
zgodnie z Regulaminem Opcji Menedzerskiej.

Przyznanie Opcji osobom uprawnionym do udziatu w programie opcji bedzie dokonane
przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty podjetej nie pézniej niz w ciggu miesigca po
spetnieniu warunku dokonania przyznania Opcji. Rada Nadzorcza dokona przyznania
Opcji w trzech terminach.

Warunkiem przyznania Opcji w pierwszym terminie bedzie rozpoczecie notowan akcji
Spéiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w czasie trwania programu opgji.

Warunkiem przyznania Opcji w drugim terminie bedzie trwate przekroczenie przez gietdowy
kurs akcji Spotki poziomu 13,50 ztotych. Przez trwate przekroczenie przez gieldowy kurs akdji
Spotki poziomu 13,50 ztotych rozumie sie przekroczenie przez srednig arytmetyczng notowan
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gietdowych akcji Spétki z okresu ostatnich szeséciu miesiecy wartosci 13,50 ziotych. Srednia,
0 ktérej mowa powyzej, bedzie obliczana na zakonczenie kazdego dnia, w ktérym akcje
Spoétki beda notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie kursu
jednolitego, w oparciu o ceny osiggniete przez akcje Spotki we wszystkich notowaniach akgiji
Spoétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie kursu jednolitego, ktore
odbyty sie w ciggu szesciu miesiecy.

Warunkiem przyznania Opcji w trzecim terminie bedzie trwate przekroczenie przez
gietdowy kurs akcji Spétki poziomu 27,00 ztotych. Przez trwate przekroczenie przez
gietldowy kurs akcji Spétki poziomu 27,00 ztotych rozumie sie przekroczenie przez
Srednig arytmetyczng notowan gietdowych akcji Spotki z okresu ostatnich szesciu
miesiecy wartosci 27,00 ztotych. Srednia, o ktérej mowa powyzej, bedzie obliczana na
zakonczenie kazdego dnia, w ktérym akcje Spétki beda notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w systemie kursu jednolitego, w oparciu o ceny osiagniete
przez akcje Spotki we wszystkich notowaniach akcji Spoétki na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie w systemie kursu jednolitego, ktére odbyty sie w ciagu
szedciu miesiecy. Trzecie przyznanie opcji nie moze nastgpi¢ wczesniej niz po uptywie
szesciu miesiecy od dnia dokonania drugiego przyznania opcji.

taczna liczba Akcji Zarezerwowanych w stosunku, do ktérych zostanie dokonane przez
Rade Nadzorczg przyznanie Opcji w poszczegodlnych terminach wynosi:

— 500 000 akcji w pierwszym terminie,
— 500 000 akcji w drugim terminie,
— 400 000 akcji w trzecim terminie.

taczna liczba Akcji Zarezerwowanych w drugim lub trzecim terminie moze ulec
odpowiedniemu zwiekszeniu w przypadku wygasniecia Opcji, o ktérym mowa w pkt
10.17.2.1 Prospektu.

Wygasniecie Opcji

Opcja moze wygasng¢, w terminie jednego roku od daty przyznania Opcji, a w przypadku
gdy przyznanie Opcji nastgpi po dniu 31 grudnia 2002 roku, w terminie do dnia 30
wrzeshnia 2003 roku, z powodu:

— rozwigzania stosunku pracy lub innego stosunku umownego, na podstawie ktérego
Osoba Uprawniona swiadczy ustugi na rzecz Spotki, przez Osobe Uprawniong;

— razacego naruszenia przez Osobe Uprawniong umowy zawartej ze Spotka, w tym
w szczegdlnosci naruszenia zakazu prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej lub
naruszenia tajemnicy przedsiebiorstwa Spotki (za razace naruszenie umowy
zawartej przez Osobe Uprawniong ze Spoétkg bedg uwazane wszelkie dziatania lub
zaniechania Osoby Uprawnionej, ktére upowazniajg Spétke do rozwigzania, bez
zachowania okresu wypowiedzenia, umowy, na podstawie ktérej Osoba
Uprawniona wykonuje swoje obowigzki w przedsiebiorstwie Spotki);

— naruszenia przez Osobe Uprawniong bedacg cztonkiem Zarzadu, czionkiem Rady
Nadzorczej Spotki, petnomocnikiem lub prokurentem, postanowien Statutu Spoiki,
uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spofki;

— razacego naruszenia przez Osobe Uprawniong bedaca cztonkiem Zarzadu,
cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki, petnomocnikiem lub prokurentem obowigzu-
jacych przepiséw prawa, w sposob powodujacy powstanie odpowiedzialnosci
karnej lub cywilnej wobec Spdéiki lub jej wierzycieli;

Wygasniecie Opcji jest stwierdzane uchwatg Rady Nadzorczej, ktoéra niezwiocznie jest
przekazywana subemitentowi ustugowemu i Zarzadowi Spétki w celu dokonania
aktualizaciji Listy Os6b Uprawnionych.

Kierowanie przez subemitenta ustugowego ofert nabycia

W terminie 14 dni od daty przyznania Opcji, a w przypadku podjecia uchwaty przez Rade
Nadzorczg po dniu 31 grudnia 2002 roku, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2003 roku,
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Zarzad Spotki przekaze subemitentowi ustugowemu odpis uchwaty Rady Nadzorczej
dotyczacej przyznania Opcji wraz z aktualng Listg Osob Uprawnionych.

W terminie 5 dni roboczych od otrzymania odpisu uchwaty Rady Nadzorczej dotyczacej
przyznania Opcji subemitent ustugowy ztozy kazdej Osobie Uprawnionej Oferte Nabycia.

Oferta Nabycia bedzie zawierata nastepujgce informacje:

— liczbe Akcji Zarezerwowanych, ktére Osoba Uprawniona bedzie mogta naby¢ od
subemitenta ustugowego,

— terminy sktadania zamoéwien na Akcje Zarezerwowane,

— adresy Punktéw Obstugi Klienta domu maklerskiego, wskazanego przez
subemitenta ustugowego, w ktérych Osoba Uprawniona bedzie mogta ziozy¢
zamowienia na Akcje Zarezerwowane,

Subemitent ustugowy nie skieruje Oferty Nabycia do Osoby Uprawnionej, jesli przed
skierowaniem Oferty Nabycia zostanie mu doreczona uchwata Rady Nadzorczej
stwierdzajgca wygasniecie Opcji.

Oferta Nabycia wygasa w przypadku gdy Osoba Uprawniona nie wykona Opcji lub gdy
Opcja wygasnie.

Osoby uprawnione do nabycia Akcji Zarezerwowanych od subemitenta
ustugowego (Osoby Realizujace)

Osobami uprawnionymi do nabycia Akcji Zarezerwowanych od subemitenta ustugowego
sg osoby, ktérym Rada Nadzorcza przyzna Opcje i ktdre nie stracg Opcji przez okres
jednego roku od daty podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaty o przyznaniu Opgcji, a
takze spadkobiercy tych oséb.

Cena nabycia Akcji Zarezerwowanych

Cena, po ktérej Osoba Realizujgca bedzie nabywaé Akcje Zarezerwowane od
subemitenta ustugowego wyliczana bedzie wedtug nastepujacego wzoru:

Ca=Cra*(1+Ry*m)

n - indeks okreslajacy rok zaangazowania kapitatowego subemitenta ustugowego. Rok
zaangazowania kapitatowego subemitenta ustugowego liczony jest jako 365 dni;

C, - cena nabycia Akcji Zarezerwowanych przez Osobe Realizujacg od subemitenta
ustugowego dla danego okresu rocznego;

Co - cena, po jakiej Akcje Zarezerwowane byly obejmowane przez subemitenta
ustugowego. Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 sierpnia 2000 roku cena
emisyjna Akgcji serii E obejmowanej przez subemitenta ustugowego wynosi 1 zf;

R, - stopa procentowa obliczana odrebnie dla kazdego roku zaangazowania
kapitatowego subemitenta ustugowego. Stopa procentowa dla danego okresu rocznego
obliczana jest na podstawie stopy WIBOR 3M powiekszonej 0 marze w wysokos$ci 3%;

Dla pierwszego roku zaangazowania kapitalowego subemitenta ustugowego stopa
procentowa (R;) bedzie réwna stopie WIBOR 3M opublikowanej na trzy dni robocze
poprzedzajace dzien optacenia zapisu na 1 400 000 Akcje serii E przez subemitenta
ustugowego powiekszonej o marze w wysokosci 3%.

Dla kazdego nastepnego roku zaangazowania kapitatowego subemitenta ustugowego
stopa procentowa (R) bedzie réwna stopie WIBOR 3M opublikowanej na trzy dni robocze
przed uptywem danego roku zaangazowania kapitatowego subemitenta ustugowego
powiekszonej o marze w wysokos$ci 3%.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe ustalenie stopy WIBOR 3M w powyzszy sposéb
przyjeta zostanie stopa WIBOR 3M z dnia roboczego poprzedzajacego ustalenie stopy w
powyZzszy sposob.
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m - iloraz liczby dni zaangazowania srodkéw pienieznych przez subemitenta ustugowego
przez liczbe 365, obliczany w zaokragleniu do czterech miejsc po przecinku.

Dla potrzeb obliczenia ceny nabycia Akcji Zarezerwowanych przez Osobe Realizujacg
przyjmuje sie, ze okres zaangazowania Srodkow pienieznych przez subemitenta
ustugowego jest obliczany od dnia optacenia Akcji Zarezerwowanych przez subemitenta
ustugowego do dnia optacenia Akcji Zarezerwowanych przez Osobe Realizujaca.

Terminy skladania zamoéwien na Akcje Zarezerwowane

Osoba Realizujgca bedzie mogta wykona¢ Opcje w drodze ztozenie zamdwienia lub
zamowien na liczbe Akcji Zarezerwowanych okreslong w otrzymanej Ofercie Nabycia.

Osoba Realizujaca bedzie mogta wykona¢ Opcje po uplywie jednego roku od daty
przyznania Opcji przez Rade Nadzorczg do dnia 31 grudnia 2003 roku. W przypadku,
gdy spetnienie warunkéw przyznania Opcji przez Rade Nadzorczg nastgpi po dniu 31
grudnia 2002 roku Osoba Realizujacg bedzie mogta wykona¢ Opcje w okresie od dnia 30
wrzesnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku.

Rada Nadzorcza w uchwale dotyczacej przyznania Opcji okresli szczegdétowo terminy, w
ktérych bedg przyjmowane zamowienia na Akcje Zarezerwowane. Termin skladania zamdéwien
przez Osoby Realizujgce nie bedzie krétszy niz 3 dni robocze i duzszy niz 5 dni roboczych.

Emitent w porozumieniu z subemitentem ustugowym moze postanowi¢ o zmianie
termindw przyjmowania zamowien na Akcje Zarezerwowane Ilub zmianie terminu
zakonczenia zbywania Akcji Zarezerwowanych, jezeli subemitent ustugowy przyjmie
przed dniem 31 grudnia 2003 r. prawidtowo ztozone i optacone zamdwienia na wszystkie
Akcje Zarezerwowane objete przez subemitenta ustugowego.

Informacja o takiej zmianie zostanie podana niezwiocznie do publicznej wiadomosci w
drodze ogtoszenia prasowego w dzienniku "Puls Biznesu".

Tryb i miejsce sktadania zamoéwien na Akcje Zarezerwowane

Osoba Realizujgca bedzie mogta wykona¢ Opcje w drodze zlozenia zamdwienia na
liczbe Akcji Zarezerwowanych, okreslong w otrzymanej Ofercie Nabycia, w POK domu
maklerskiego wskazanego przez subemitenta ustugowego w Ofercie Nabycia. Informacja
o domu maklerskim przyjmujagcym zamowienia na Akcje Zarezerwowane od Osob
Realizujgcych zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z informacjg o podpisaniu
umowy o subemisje ustugowa, o ktorej mowa w pkt 10.17.1 Prospektu.

Osoba Realizujaca moze ztozy¢ zamowienie na liczbe Akcji Zarezerwowanych nie wieksza niz
liczba Akcji Zarezerwowanych wskazana w otrzymanej Ofercie Nabycia. Osoba Realizujgcg ma
prawo do ziozenia kilku zamowien na Akcje Zarezerwowane, lecz tgczna liczba Akcji
Zarezerwowanych, na ktérg zostang ztozone wszystkie zamdwienia nie moze przekroczy¢
liczby Akcji Zarezerwowanych okreslonej w otrzymanej Ofercie Nabycia. Ztozenie zamdwienia
lub zamowien przekraczajacych liczbe Akcji Zarezerwowanych okreslong w otrzymanej Ofercie
Nabycia spowoduje niewaznos¢ zamowienia w czesci przekraczajacej te liczbe. Osoba
Realizujaca moze zlozy¢ zamoéwienie na liczbe Akcji Zarezerwowanych mniejszg niz liczba
Akcji Zarezerwowanych wskazana w Ofercie Nabycia.

Zamowienie na Akcje Zarezerwowane jest nieodwotalne i bezwarunkowe i nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Osoba Realizujgca sktadajgc zamowienie przekazuje ustnie pracownikowi POK domu
maklerskiego, wskazanego przez subemitenta ustugowego w Ofercie Nabycia,
nastepujace informacije:

— imie i nazwisko,

— adres zamieszkania,

— numer PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
— liczbe i rodzaj zamawianych akdji,

— cene nabycia jednej akcji, okreslong zgodnie z punktem 10.17.5 Prospektu,
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— date przyznania opcji,
— okreslenie sposobu ptatnosci,
— kwote wptaty na akcje,
— okreslenie formy zwrotu wptaconej kwoty,

— nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papierow wartosciowych Osoby
Realizujacej, na ktéorym majg by¢é zdeponowane zamowione przez Osobe
Realizujgcq Akcje Zarezerwowane.

Wydruk komputerowy zawierajacy powyzsze, przekazane przez Osobe Realizujacg
informacje, uzupetniony o oswiadczenie, w ktérym Osoba Realizujgca stwierdza, ze:

— zapoznata sie z trescig Prospektu,

— zaakceptowata warunki zbywania Akcji Zarezerwowanych przez subemitenta
ustugowego, przedstawione w pkt 10.17 Prospektu,

— wyraza zgode na brzmienie Statutu,

— potwierdza klauzule o zdeponowaniu wszystkich przydzielonych  Akcji
Zarezerwowanych na rachunku papieréw wartosciowych,

— zobowigzuje sie do poinformowania POK o wszelkich zmianach dotyczacych
rachunku papierow wartosciowych, stwierdza nieodwotalnos¢ dyspozyciji oraz
potwierdza poprawnosé wszystkich danych,

stanowi formularz zaméwienia. Osoba Realizujgca sprawdza zgodnos$é tresci wydruku i podpisuje
dwa egzemplarze formularza zamoéwienia. Nastepnie formularz zostaje podpisany przez osobe
upowazniong do przyjmowania zamowien i wplat na Akcje Zarezerwowane.

Skiadajac zamowienie Osoba Realizujgca Iub jej petnomocnik zobowigzana jest okaza¢ dowod
osobisty lub paszport w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zamoéwienia.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zaméwienia
na Akcje Zarezerwowane ponosi Osoba Realizujgca. Niepetne zamdwienie tj. takie, ktore
pomija jakikolwiek z jego elementéw jest niewazne.

Dzialanie przez petnomocnika

Zasady dziatania przez pethomocnika zostaty opisane w pkt 10.5 Prospektu.

Zasady ptatnosci za Akcje Zarezerwowane

Ogolne zasady ptatnosci za Akcje Zarezerwowane zostaty przedstawione w punkcie
10.8.1 Prospektu.

Szczegotowe zasady platnosci za Akcje Zarezerwowane

Zamowienie na Akcje Zarezerwowane musi by¢ w petni optacone w chwili jego sktadania.
Pelna wptata na Akcje Zarezerwowane stanowi iloczyn liczby zamawianych Akcji
Zarezerwowanych i ceny jednej Akcji Zarezerwowanej, okreslonej zgodnie z wzorem
przedstawionym w punkcie 10.17.5 Prospektu.

W przypadku wptat gotéwkowych dokonywanych przez Osoby Realizujgce zamdwienie
na Akcje Zarezerwowane jest wazne pod warunkiem dokonania petnej wptaty w
momencie sktadania zamoéwienia w POK.

W przypadku wptat w formie przelewu, zamowienie na Akcje Zarezerwowane jest wazne
pod warunkiem wptywu s$rodkéw na rachunek jednostki, w ktérej ma byé ziozone
zamowienie, najpdzniej do momentu ztozenia zamowienia (wptyw srodkéw na rachunek
jest stwierdzany przez pracownika POK).

Woptata na Akcje Zarezerwowane powinna by¢ dokonana w Zlotych w nastepujacej formie:
— gotéwka bezposrednio w POK przyjmujagcym zamowienia na Akcje Zarezerwowane,

— przelewem na rachunek:
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- jednostki, w ktérej Osoba Realizujgca bedzie skladata zamoéwienie z
adnotacjg ,Wpftata na Akcje Zarezerwowane MCI Management S.A.” Numer
rachunku bedzie podany w jednostce;

Zasady przydziatu Akcji Zarezerwowanych

Subemitent ustugowy dokona przydziatu Akcji Zarezerwowanych Osobom Realizujgcym i
przeniesienia wtasnosci Akcji Zarezerwowanych na Osoby Realizujgce w terminie 8 dni
roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zamowien na Akcje Zarezerwowane w
danym okresie przyjmowania zamowien.

Podstawe przydziatu Akcji Zarezerwowanych stanowi¢ bedzie:
— prawidtowo ztozone zamdéwienie na Akcje Zarezerwowane,

— dokonanie petnej wptaty na Akcje Zarezerwowane objete zamowieniem, zgodnie z
zasadami przedstawionymi w pkt 10.17.9 Prospektu oraz

— aktualna Lista Oso6b Realizujgcych otrzymana od Zarzgdu Spotki.

W przypadku, gdy Osoba Realizujgca ztozy prawidtowo wypemione i optacone zaméwienie lub
zamowienia na liczbe Akcji Zarezerwowanych nie wiekszg niz liczba wskazana w otrzymanej
Ofercie Nabycia, otrzyma liczbe Akcji Zarezerwowanych zgodng z zamoéwieniem. W przypadku
ztozenia zamoéwienia lub zamowien na liczbe Akcji Zarezerwowanych wieksza niz liczba
wskazana w ofrzymanej Ofercie Nabycia Osoba Realizujgca otrzyma liczbe Akcji
Zarezerwowanych rownag liczbie wskazanej w otrzymanej Ofercie Nabycia.

Osoba Realizujaca, ktorej zostaty przydzielone Akcje Zarezerwowane otrzyma informacje
0 zaksiegowaniu Akcji Zarezerwowanych na swoim rachunku papieréw wartosciowych,
przestang przez dom maklerski prowadzacy jej rachunek papieréw wartosciowych w
terminie przewidzianym we wtasciwym regulaminie ww. podmiotu.

Rozliczenie wplat na Akcje Zarezerwowane

Zwrot $rodkow pienieznych Osobom Realizujgcym, ktore zlozyty i optacity zamowienia na liczbe
Akcji Zarezerwowanych wiekszg niz liczba wskazana w Ofercie Nabycia, zostanie dokonany w
POK, w ktérym Osoba Realizujgca ztozyta zamowienie na Akcje Zarezerwowane, lub na
rachunek Osoby Realizujacej wskazany w formularzu zamoéwienia, w terminie 7 dni roboczych
od dnia dokonania przydziatu Akcji Zarezerwowanych przez subemitenta ustugowego w danym
okresie przyjmowania zmoéwien. Od kwot podlegajacych zwrotowi nie przystugujg odsetki ani
zadne odszkodowania.

Skutki prawne niedokonania zaplaty za Akcje Zarezerwowane w oznaczonym terminie

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty lub dokonania niepemnej wptaty na Akcje Zarezerwo-
wane, w okreslonym w Prospekcie terminie jest niewaznos¢ zamdéwienia. W przypadku do-
konania niepetnej wptaty, wptacona kwota zostanie zwrécona w sposob okreslony przez Osobe
Realizujacg w formularzu zamoéwienia w terminie 7 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu
Akcji Zarezerwowanych przez subemitenta ustugowego w danym okresie przyjmowania
zamowien. Od kwot podlegajacych zwrotowi nie przystuguja odsetki ani zadne odszkodowania.

Termin zwigzania ztozonym zamoéwieniem na Akcje Zarezerwowane

Osoba Realizujgca jest zwigzana ztozonym zamowieniem na Akcje Zarezerwowane do
chwili przydzielenia tej osobie Akcji Zarezerwowanych przez subemitenta ustugowego,
lecz nie dtuzej niz przez dwa miesigce od dnia ztozenia zamdwienia.

Odkupienie Akcji Zarezerwowanych przez Emitenta od subemitenta ustugowego

Akcje Zarezerwowane nie nabyte w trakcie trwania programu opcji przez Osoby
Realizujgce zostang wykupione przez Emitenta do dnia 30 czerwca 2004 roku, po cenie
okreslonej zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt 10.17.5 Prospektu.
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Tabela 1

Seria Akcji
Seria A
Seria B*
Seria C*
Seria D

Razem

Rozdziat Il

W przypadku, gdy nie spetnione zostang warunki dokonania pierwszego, drugiego lub
trzeciego przyznania Opcji przez Rade Nadzorcza, Akcje Zarezerwowane w stosunku, do
ktérych miato zosta¢ dokonane przyznanie Opcji zostang wykupione przez Emitenta do
dnia 30 czerwca 2004 roku, po cenie okreslonej zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt
10.17.5 Prospektu.

Emitent odkupi Akcje Zarezerwowane od subemitenta ustugowego w celu ich umorzenia.
Akcje Zarezerwowane nabyte przez Emitenta od subemitenta ustugowego zostang
umorzone na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Zamiary Emitenta dotyczace wtérnego obrotu Akcjami Zarezerwowanymi

Akcje Zarezerwowane objete przez subemitenta ustugowego nie bedg objete wnioskiem
o dopuszczenie do obrotu na GPW do dnia zbycia ich na rzecz Os6b Realizujacych.

Nalezy jednak zauwazyé¢, iz zgodnie ze stanowiskami Rady i Zarzadu GPW z dnia 15 stycznia
1997 roku oraz z dnia 26 listopada 1997 roku Akcje Zarezerwowane mogag nie zosta¢ dopu-
szczone do obrotu gietdowego przed uptywem terminéw okreslonych w wyzej wymienionych
stanowiskach, z uwagi na fakt, iz bedg one nabywane na warunkach preferencyjnych.

Zgodnie ze stanowiskiem z dnia 15 stycznia 1997 roku Akcje Zarezerwowane bedg
mogty zosta¢ dopuszczone do obrotu gietdowego po uptywie dwdch lat od dnia zawarcia
umowy przyznajacej prawo do ich nabycia. Zgodnie ze stanowiskiem z dnia 26 listopada
1997 roku Akcje Zarezerwowane beda mogty zosta¢ dopuszczone do obrotu gietdowego
po uptywie 18 miesiecy od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta w
wyniku emisji Akcji Oferowanych. Ze wzgledu na fakt, iz przyjete zasady nabywania Akgcji
Zarezerwowanych moga zostaé uznane zaréwno za nabywanie akcji na podstawie
umowy, jak i za nabywanie akcji bez wystepowania stosownej umowy, nalezy stwierdzi¢
iz nie jest mozliwe okreslenie, ktére z dwdch powyzszych stanowisk bedzie miato, w
opinii wladz GPW, zastosowanie w odniesieniu do Akcji Zarezerwowanych. Tym samym
nie jest mozliwe ustalenie, ktéry z powyzszych terminéw bedzie miat zastosowanie w
odniesieniu od Akcji Zarezerwowanych.

Inne, poza Akcjami Oferowanymi, papiery wartosciowe wprowadzane
do publicznego obrotu (Akcje Istniejace)

Nadwyzka ceny Szacunkowe
Liczba Akcji Wartos¢ Cena emisyjnej nad wartoscia prowizje i koszty Wptywy
danej serii  nominalna (zt) emisyjna (zt) nominalng (z}) emisji (zt) Emitenta (z})
100 000 1,00 1,00 0,00 0 100 000,00
19 500 000 1,00 1,00 0,00
12 500 000 1,00 1,00 0,00 42 000,00 31 958 000,00
500 000 1,00 7,10 6,10 4649,50 3 545 350,50
32 600 000 - - - 46 649,50 35 603 350,50

*Wskazane szacunkowe koszty i wptywy z emisji Akcji Serii B i C zostaly przedstawione Bcznie dla obu serii

Akcje Serii A, C i D sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi
imiennymi. Z Akcjami Istniejacymi nie sg zwigzane jakiekolwiek uprzywilejowania, ani
obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Ze wzgledu na to, ze Akcje Serii B zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny, majg
do nich zastosowanie postanowienia art. 347 Kodeksu Handlowego. Zgodnie z nimi akcje
wydane w zamian za wklady niepieniezne muszg pozosta¢ imiennymi az do chwili
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania Zarzgdu za drugi
rok obrotowy i w ciggu tego czasu nie mogg by¢ zbywane ani zastawiane. Z tego powodu
Akcje Serii B nie beda mogty by¢ zbywane ani zastawiane az do chwili zatwierdzenie
sprawozdania Zarzadu oraz rachunku wynikéw i bilansu Emitenta za rok obrotowy 2000,
ktory bedzie drugim rokiem obrotowym z uwagi na to, iz pierwszy rok obrotowy Emitenta
zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 1999 roku. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
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oraz rachunku wynikéw i bilansu Emitenta za rok obrotowy 2000, Akcje Serii B nie bedg
mogly by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

Podstawa emisji Akcji Istniejacych i ich wprowadzenia do
publicznego obrotu

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Istniejacych
oraz podstawa prawna tej decyzji

Zgodnie z art. 307 i nast. Kodeksu Handlowego, osobami uprawnionymi do podjecia
decyzji o emisji akcji zatozycielskich Spoltki sg zatozyciele Spofki, okreslajacy w statucie
spotki wysokosé kapitatu akcyjnego i liczbe akcji (art. 309 § 1 Kodeksu Handlowego).

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Emitenta
w drodze emisji nowych Akgcji jest, zgodnie z art. 432 § 1 Kodeksu Handlowego oraz § 7
Statutu, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Decyzja o emisji Akcji Serii A

Akcje Serii A sg akcjami zatozycielskimi. Podstawe ich emisji stanowi akt notarialny z
dnia 16 lipca 1999 roku, sporzadzony przez Romualda Borzemskiego — notariusza we
Wroctawiu (Rep. A nr 4099/1999). Na mocy tego aktu notarialnego przyjeto brzmienie
Statutu, zgodnie z ktérym kapitat akcyjny Emitenta sktadat sie z 100 Akcji zwyktych
imiennych Serii A, o wartosci nominalnej 1000 zt kazda (liczba oraz warto$¢ nominalna
Akcji Serii A ulegly nastepnie zmianie na podstawie uchwaly o podziale Akgciji Istniejacych,
ktéra zostata opisana w punkcie 12.5 ponizej). Fragment przyjetego Statutu brzmiat
nastepujgco:

§7

1. Kapitat akcyjny Spétki wynosi 100 000,00 zt. (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 100
(sto) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej po 1000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda akcja o kolejnych numerach od 01 (jeden) do 100 (sto).”

Uchwaly o emisji Akcji SeriiBiC

Emisja Akcji Serii B zostata dokonana na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 sierpnia 1999 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji Serii B, zaprotokotowanej przez Helene
Szymczyk-Grabinskg - notariusza we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4405/1999), a
nastepnie sprostowanej oswiadczeniem ztozonym przed tym samym notariuszem w dniu
23 wrzesnia 1999 roku (akt notarialny Rep. A nr 4830/1999). Tres¢ tej uchwaty brzmi:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spotki z kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy) do
kwoty 19 600 000,00 zt (dziewietnascie miliondw szescset tysiecy), to jest o
kwote 19 500 000,00 zt (dziewietnaScie miliondw piecset tysiecy), w drodze
emisji 19 500 (dziewietnascie tysiecy piecset) sztuk akcji imiennych, zwyktych serii
»,B” 0 wartosci nominalnej po 1000,00 zt (jeden tysigc) kazda.

2. Wszystkie akcje serii ,,B” zostang pokryte nastepujgcymi wktadami niepienieznymi:

a. akcjami imiennymi serii ,,C” Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we
Wroctawiu przy ulicy Bema 17, wpisanej do rejestru handlowego pod numerem: H
8275, prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna Wydziat VI
Gospodarczy-Rejestrowy w ilosci 13 801 (frzynascie tysiecy osiemset jeden) o
tacznej wartosci 9 500 000,00 (dziewie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych),

b. akcjami imiennymi serii: "A” w ilosci 113 114 sztuk (sto trzynascie tysiecy sto
czternascie), serii ,B” w ilosci 297 252 sztuk (dwiescie dziewiecdziesigt siedem
tysiecy dwiescie piecdziesigt dwa), serii ,C” w ilosci 2900 sztuk (dwa tysigce
dziewiecset) i serii ,D” w ilosci 5750 sztuk (piec tysiecy siedemset piecdziesigt)
JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Braci Gierymskich 156,
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wpisanej do rejestru handlowego pod numerem: H 5619, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy-Rejestrowy — to
jest w fgcznej ilosci 419 016 sztuk (czterysta dziewietnascie tysiecy szesnascie) o
facznej wartosci 10 000 000,00 zt (dziesie¢ milionow ztotych).

3. Wszystkie akcje serii ,B” zostajg przeznaczone do objecia po cenie emisyjnej rownej
wartos$ci nominalnej, to jest po 1000,00 zt (jeden tysigc) akcjonariuszowi MCI Spofce
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu.

4. Akcje serii ,B” zostang objete i pokryte aportem opisanym w ustepie 2 tej Uchwaty
wniesionym do MCI Management S.A. przez MCI Spoétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig w terminie do 17 wrzesnia 1999 roku.

5. Akcje serii ,B” bedq uczestniczy¢ po raz pierwszy w dywidendzie po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego Spoétki za 2000 rok.

§2
Wytqczone zostaje prawo poboru akcji serii ,B” dla niektérych dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki

-z nastepujgcym uzasadnieniem:

Uchylenie prawa poboru akcji serii ,B” dla niektorych, dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, to jest: HOWELL S.A., Tomasza Czechowicza i Andrzeja Dadeftty jest w petni
uzasadnione interesem Spotki, albowiem emisja akcji serii ,B”, jest realizowana zgodnie z
zasadami ustalonymi przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej ustalonymi w ,Liscie Intencyjnym”
podpisanym w dniu 18.06.1999 roku. Przewidziana w ,LiScie Intencyjnym” emisja akcji
imiennych serii ,B” byta przeznaczona do objecia przez akcjonariusza MCI sp. z 0.0. i ma
na celu pozyskanie dla Spotki akcji przedsiebiorstw z branzy tele-informatycznej, to jest
CCS S.A. i JTT Computer S.A., posiadanych przez MCI sp. z o.0., jako podstawy do
realizowania przez Spotke dalszych inwestycji kapitatowych w tych Spoétkach. Uzyskane
w drodze wniesienia aportu akcje CCS S.A. i JTT Computer S.A., umozliwigq w Kkrotkim
czasie realizacje podstawowych i strategicznych celéw Spofki.

§3.
Zmieniony zostaje paragraf 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymujgc brzmienie:

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 19 600 000,00 zt (dziewietnascie milionéw szescset
tysiecy) i dzieli sie na 19 600 (dziewietna$cie tysiecy szescset) rownych i niepodzielnych
akcji imiennych o warto$ci nominalnej po 1000,00 zt (jeden tysigc) kazda, w tym:

- 100 (sto) akcji imiennych, zwyktych serii ,A” o kolejnych numerach od 01 (jeden)
do 100 (sto),

- 19 500 (dziewietnascie tysiecy piecset) akcji imiennych, zwyktych serii ,B” o
kolejnych numerach od 01 (jeden) do 19.500 (dziewietnascie tysiecy piecset).

Emisja Akcji Serii C zostata dokonana na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 sierpnia 1999 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii C, zaprotokotowanej przez Helene
Szymczyk-Grabinska - notariusza we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4405/1999).
Tresé tej uchwaty brzmi:

§1.

1) Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spotki z kwoty 19 600 000,00 zt (dziewietnascie
milionéw szescset tysiecy), do kwoty 32 100 000,00 zt (trzydziesci dwa miliony
sto tysiecy) , to jest o kwote 12 500 000,00 zt (dwanascie milionéw piecset
tysiecy) w drodze emisji 12 500 (dwanascie tysiecy piecset) sztuk akcji
imiennych, zwyktych serii ,,C” o warto$ci nominalnej po 1000,00 zt (jeden tysigc)
kazda.

2) Wszystkie akcje serii ,,C” zostang pokryte wkiadami pienieznymi.

3) Wszystkie akcje serii ,C” zostajg przeznaczone do objecia po cenie emisyjnej
réwnej warto$ci nominalnej, to jest po 1000,00 zt (jeden tysigc) akcjonariuszowi
HOWELL Spoétce Akcyjnej z siedzibg w Szczawnie Zdroju.
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4) Akcje serii ,C” zostang objete i optacone przez HOWELL Spoétke Akcyjng w
nastepujgcy sposob: w terminie do 17 wrzes$nia 1999 roku zostanie optacone
25% (dwadzieScia pie¢ procent) wartosSci emisyjnej akcji, a w terminie do 30
wrzesnia 1999 roku zostanie optacona pozostata warto $¢ emisyjna objetych akcji.

5) Akcje serii ,C” bedg uczestniczy¢ po raz pierwszy w dywidendzie po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2000 rok.

§2
Wytaczone zostaje prawo poboru akcji serii ,C” dla niektérych dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki7

- Z nastepujgcym uzasadnieniem:

Uchylenie prawa poboru akcji serii ,C” dla niektérych, dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki to jest: MCI Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig we Wroctawiu, Tomasza
Czechowicza i Andrzeja Dadeftly jest w petni uzasadnione interesem Spotki, albowiem
emisja akcji serii ,C”, jest realizowana zgodnie z zasadami ustalonymi przez Zato zycieli
Spotki Akcyjnej ustalonymi w ,Liscie Intencyjnym” podpisanym w dniu 18.06.1999 roku.
Przewidziana w ,Liscie Intencyjnym” emisja akcji imiennych serii ,C” byta przeznaczona
do objecia przez akcjonariuszy HOWELL S.A. i ma na celu pozyskanie dla Spotki
Srodkéw pienieznych niezbednych do realizowania przez Spétke podstawowego jej celu i
zadania, to jest prowadzenie inwestycji kapitatowych na rynku przedsiebiorstw tele-
informatycznych w Polsce i za granicq. Uzyskane w ten sposob wtasne kapitaty pieniezne
umozliwig realizacje celéw Spotki oraz wzmocnig jej pozycje i zaufanie na rynku.

§3.
Zmieniony zostaje paragraf 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymujgc brzmienie:

1. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 32 100 000,00 zt (trzydzie$ci dwa miliony sto tysiecy) i
dzieli sie na 32 100 (trzydziesci dwa tysigce sto) rownych i niepodzielnych akgcji
imiennych o warto$ci nominalnej po 1000,00 zt (jeden tysigc) kazda, w tym:

- 100 (sto) akcji imiennych, zwyktych serii ,A” 0 kolejnych numerach od 01 (jeden) do
100 (sto),

- 19 500 (dziewietnascie tysiecy piecset) akcji imiennych, zwyktych serii ,B” o
kolejnych numerach od 01 (jeden) do 19 500 (dziewietnascie tysiecy piecset).

- 12 500 (dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych, zwyktych serii ,C” o kolejnych
numerach od 01 (jeden) do 12 500 (dwanaScie tysiecy piecset).”

Uchwata o emisji Akcji Serii D

Emisja Akcji Serii D zostata dokonana na mocy uchwaty nr 01 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 stycznia 2000 roku w sprawie podwyZzszenia
kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji Serii D, zaprotokotowanej przez Helene
Szymczyk-Grabinskg - notariusza we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 215/2000), a
nastepnie sprostowanej oswiadczeniem ztozonym przed tym samym notariuszem w dniu
25 maja 2000 roku (akt notarialny Rep. A nr 4666/1999). Tresc¢ tej uchwaty brzmi:

§1
1) Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spotki z kwoty 32 100 000 PLN (trzydziesci dwa
miliony sto tysiecy ztotych) do kwoty 32 600 000 PLN (trzydziesci dwa miliony
szescset tysiecy ztotych), to jest o kwote 500 000 PLN (piecset tysiecy ztotych), w
drodze emisji 500 (piecset) sztuk akcji imiennych, zwyktych serii ,D” o wartoSci
nominalnej po 1000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda.

2) Wszystkie akcje zostang pokryte wktadami gotowkowymi.

3) Akcje serii ,D” zostang przeznaczone do objecia po cenie emisyjnej 7 100,00
PLN (siedem tysiecy sto ztotych) za kazdq sztuke akcji akcjonariuszowi HOWELL
Spoice Akcyjnej z siedzibg w Szczawnie Zdroju.

4) Akcje serii ,D” zostang objete i optacone w caftosci przez HOWELL Spdtke
Akcyjng w terminie do dnia 31 stycznia 2000 r.
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5) Akcje serii ,D” bedg uczestniczy¢ po raz pierwszy w dywidendzie po zatwierdze-
niu sprawozdania finansowego Spotki za rok 2000.
§2

Wytaczone zostaje prawo poboru akcji serii ,D” dla niektérych dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki

- Z nastepujgcym uzasadnieniem:

Uchylenie prawa poboru akcji serii ,D” dla niektérych, dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, to jest: MCI spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia we Wroctawiu, Tomasza
Czechowicza i Andrzeja Dadetly jest w peini uzasadnione interesem Spotki, albowiem
emisja akcji serii ,D”, jest realizowana zgodnie z zasadami ustalonymi przez Zafto zycieli
Spotki Akcyjnej ustalonymi w ,Liscie Intencyjnym” podpisanym w dniu 18.06.1999 roku
oraz tresciqg umowy akcjonariuszy z dnia 18.06.1999 r. Zgodnie z trescig powotanych
wyzej dokumentow emisja akcji imiennych serii ,D” byta przeznaczona do objecia przez
akcjonariusza HOWELL S.A. Emisja nowych akcji Spotki po cenie emisyjnej znacznie
wyzszej od warto$ci nominalnej akcji jest bardzo korzystna dla Spoétki, albowiem oznacza
szybkie pozyskanie nowych kapitatow i przeznaczenie ich na kolejne planowane
inwestycje Spotki.

§3
Zmieniony zostaje paragraf 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

1. Kapitat akcyjny spotki wynosi 32 600 000-PLN (trzydzie$ci dwa miliony sze$cset
tysiecy zfotych i dzieli sie na 32 600 (trzydziesci dwa tysigce sze$cset) rownych i nie-
podzielnych akcji imiennych o wartosci nominalnej po 1000-PLN (jeden tysigc) kazda w tym:
- 100 (sto) akcji imiennych serii ,A” 0 kolejnych numerach od 01 (jeden) do 100 (sto),

- 19 500 (dziewietnascie tysiecy piecset) akcji imiennych, zwyktych serii ,,B” o kolejnych
numerach od 01 (jeden) do 19 500 (dziewietnascie tysiecy piecset).

- 12 500 (dwanascie tysiecy piecset) akcji imiennych, zwyktych serii ,C” o kolejnych
numerach od 01 (jeden) do 12 500 (dwanaScie tysiecy piecset).

- 500 (piecset) akcji imiennych, zwyktych serii ,D” o0 kolejnych numerach od 01 (jeden)
do 500 (piecset).”

Uchwata o podziale Akcji Istniejacych

Podziat Akgcji Istniejacych w stosunku 1000 Akgji Istniejacych o wartosci nominalnej 1 zt
kazda w zamian za 1 dotychczasowg Akcje Istniejacg o wartosci nominalnej 1000 zt
kazda zostat dokonany na mocy uchwaty nr 01 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 26 maja 2000 roku w sprawie podziatu dotychczas wyemitowanych akcji Emitenta,
zamiany akcji Emitenta serii: A, C i D na akcje na okaziciela oraz zmiany § 7 Statutu,
zaprotokotowanej przez Romualda Borzemskiego - notariusza we Wroctawiu (akt
notarialny Rep. A nr 4704/2000). Tres¢ tej uchwaty brzmi:

§1

Dokonuje sie podziatu akcji serii A, B, C i D Spétki w ten sposob, ze kazda akcja Spotki o
wartosci nominalnej 1000 zt (jeden tysigc zfotych), zostaje podzielona na 1.000 (jeden
tysigc) akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

§2
1. Dokonuje sie zamiany akcji imiennych serii A, C i D Spotki na akcje na okaziciela.

2. Akgjonariusze Spétki posiadajgcy akcje serii A, C i D wyrazajg zgode przez oddanie gfosu za
niniejszg Uchwatg na zamiane posiadanych akcji serii A, C i D na akcje na okaziciela.

§3

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do wymiany akcji i odcinkéw zbiorowych akcji
Spotki serii A, B, C i D, zgodnie z postanowieniami § 1i § 2 niniejszej Uchwaty.
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§4
Zmieniony zostaje § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat akcyjny spotki wynosi 32.600.000 zt (frzydzie$ci dwa miliony szes$c¢set tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 32.600.000 (trzydziesci dwa miliony szescset tysiecy) rownych i
niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii A o kolejnych numerach od
000.001 (jeden) do 100.000 (sto tysiecy),

- 19.500.000 (dziewietnascie milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych
Serii B o0 kolejnych numerach od 00.000.001 (jeden) do 19.500.000
(dziewietnascie milionéw piecset tysiecy),

- 12.500.000 (dwanascie milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C
o kolejnych numerach od 00.000.001 (jeden) do 12.500.000 (dwanascie milionéw
piecset tysiecy),

- 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii D o kolejnych numerach
od 000.001 (jeden) do 500.000 (piecset tysiecy).”

Podstawa wprowadzenia Akcji Istniejacych do obrotu publicznego

Wprowadzenie Akgji Istniejgcych do publicznego obrotu nastepuje na mocy uchwaty nr 04
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2000 roku w sprawie wprowadzenia akcji
Emitenta do publicznego obrotu, zaprotokolowanej przez Romualda Borzemskiego - notariusza
we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4707/2000). Tresc¢ tej uchwaty brzmi:

.Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spoétki do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu wprowadzenia akcji Spotki
wszystkich emisji do obrotu publicznego, a takze wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na
rynku gietdowym.”

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Istniejacych

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A

Akcje Serii A sg akcjami zatozycielskimi Emitenta i prawo pierwszenhstwa do ich objecia
nie wystepowato.

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii Bi C

Wytaczenie prawa pierwszenstwa niektorych sposrod dotychczasowych akcjonariuszy do
objecia Akcji Serii B i C nastgpito w uchwatach o ich emisji.

W odniesieniu do Akcji Serii B prawo pierwszenstwa zostato wylgczone w stosunku do
czesci akcjonariuszy na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy z dnia 30 sierpnia 1999 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
akcyjnego w drodze emisji akcji Serii B, zaprotokotowanej przez Helene Szymczyk-
Grabinska - notariusza we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4405/1999), a nastepnie
sprostowanej oswiadczeniem ztozonym przed tym samym notariuszem w dniu 23
wrzesnia 1999 roku (akt notarialny Rep. A nr 4830/1999). Fragment tej uchwaty zawie-
rajacy uzasadnienie wylgczenia prawa pierwszenstwa (prawa poboru) brzmi nastepujaco:

L2Uchylenie prawa poboru akcji serii ,B” dla niektorych, dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, to jest: HOWELL S.A., Tomasza Czechowicza i Andrzeja Dadefty jest w petni
uzasadnione interesem Spotki, albowiem emisja akcji serii ,,B”, jest realizowana zgodnie z
zasadami ustalonymi przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej ustalonymi w ,Liscie Intencyjnym”
podpisanym w dniu 18.06.1999 roku. Przewidziana w ,LiScie Intencyjnym” emisja akcji
imiennych serii ,B” byta przeznaczona do objecia przez akcjonariusza MCI sp. z 0.0. i ma
na celu pozyskanie dla Spotki akcji przedsiebiorstw z branzy tele-informatycznej, to jest
CCS S.A. i JTT Computer S.A., posiadanych przez MCI sp. z o.0., jako podstawy do
realizowania przez Spétke dalszych inwestycji kapitatowych w tych Spotkach. Uzyskane
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w drodze wniesienia aportu akcje CCS S.A. i JUT Computer S.A., umoZzliwig w krotkim
czasie realizacje podstawowych i strategicznych celéw Spotki.”

W odniesieniu do Akgji Serii C prawo pierwszenstwa zostato wytaczone w stosunku do czesci
akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 sierpnia 1999 roku w sprawie podwyZzszenia kapitatu akcyjnego w drodze
emisji Akcji Serii C, zaprotokotowanej przez Helene Szymczyk-Grabinska - notariusza we
Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 4405/1999). Fragment tej uchwaty zawierajacy uzasadnienie
wylgczenia prawa pierwszenstwa (prawa poboru) brzmi nastepujgco:

L2Uchylenie prawa poboru akcji serii ,,C” dla niektorych, dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki to jest: MCI Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia we Wroctawiu, Tomasza
Czechowicza i Andrzeja Dadetly jest w petni uzasadnione interesem Spotki, albowiem
emisja akcji serii ,C”, jest realizowana zgodnie z zasadami ustalonymi przez Zato zycieli
Spoétki Akcyjnej ustalonymi w ,Liscie Intencyjnym” podpisanym w dniu 18.06.1999 roku.
Przewidziana w ,LiScie Intencyjnym” emisja akcji imiennych serii ,C” byta przeznaczona
do objecia przez akcjonariuszy HOWELL S.A. i ma na celu pozyskanie dla Spotki
Srodkdw pienieznych niezbednych do realizowania przez Spétke podstawowego jej celu i
zadania, to jest prowadzenie inwestycji kapitatowych na rynku przedsiebiorstw tele-
informatycznych w Polsce i za granicg. Uzyskane w ten sposob wtasne kapitaly pieniezne
umozliwig realizacje celéw Spotki oraz wzmocnig jej pozycje i zaufanie na rynku.”

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D

W odniesieniu do Akcji Serii D prawo pierwszenstwa zostato wytaczone w stosunku do czesci
akcjonariuszy na podstawie uchwaly nr 01 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 stycznia 2000 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w
drodze emisji Akcji Serii D, zaprotokotowanej przez Helene Szymczyk-Grabinskg - notariusza
we Wroctawiu (akt notarialny Rep. A nr 215/2000). Fragment tej uchwaly zawierajacy
uzasadnienie wytaczenia prawa pierwszenstwa (prawa poboru) brzmi nastepujgco:

,Uchylenie prawa poboru akcji serii ,D” dla niektorych, dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki, to jest: MCI spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia we Wroctawiu, Tomasza
Czechowicza i Andrzeja Dadelly jest w petni uzasadnione interesem Spdiki, albowiem
emisja akcji serii ,D”, jest realizowana zgodnie z zasadami ustalonymi przez Zatozycieli Spotki
Akcyjnej ustalonymi w ,Liscie Intencyjnym” podpisanym w dniu 18.06.1999 roku oraz trescig
umowy akcjonariuszy z dnia 18.06.1999r. Zgodnie z trescig powotanych wyzej dokumentow
emisja akgcji imiennych serii ,D” byla przeznaczona do objecia przez akcjonariusza HOWELL
S.A. Emisja nowych akgcji Spdtki po cenie emisyjnej znacznie wyzszej od wartosci nominalnej
akcji jest bardzo korzystna dla Spdotki, albowiem oznacza szybkie pozyskanie nowych kapitatow
i przeznaczenie ich na kolejne planowane inwestycje Spotki.”

Rynek regulowany, na ktéry Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje
Istniejace do wtérnego obrotu

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Istniejace Serii A, C i D do wtdmego obrotu na regulowanym
rynku gietdowym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akgji Istnie-
jacych Serii A, C i D do wtérego obrotu na rynku podstawowym GPW. Intencjg Emitenta jest, aby
rozpoczecie notowan Akcji Oferowanych nastapito w najszybszym mozliwym terminie. Termin ten
bedzie identyczny dla Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i w Transzy
Inwestorow Indywidualnych oraz dla Akdji Istniejacych Serii A, C i D. Emitent niezwtocznie po dopu-
szczeniu Akcji do publicznego obrotu wystapi z wnioskiem do Rady GPW o dopuszczenie Akcji Serii
A, C, D i E do obrotu na GPW, a po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu o Akcje Oferowane,
wystgpi z wnioskiem do Zarzadu GPW o wprowadzenie akcji do notowan na rynku podstawowym.

Ze wzgledu na to, ze Akcje Istniejace Serii B sg akcjami imiennymi, Emitent nie zamierza wprowa-
dza¢ ich do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 347 Kodeksu Handlowego, Akcje Istniejace
Serii B nie mogg by¢ zbywane, zastawiane ani zamienione na akcje na okaziciela do chwili
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu oraz rachunku wynikéw i bilansu Emitenta za rok obrotowy
2000. Poniewaz obowigzujace przepisy prawa i postanowienia Statutu nie przewidujg ograniczeh w
zakresie dokonywania zamiany Akcji Istniejacych Serii B na akcje na okaziciela (poza opisanymi
powyzej), wiasciciel lub wiasciciele Akgji Istniejacych Serii B bedg mogli, po zatwierdzeniu sprawoz-
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