SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ

MCI MANAGEMENT S.A. W OKRESIE OBROTOWYM

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 r.

1. Wydarzenia mające istotny wpływ na działalność Grupy Kapitałowej w 2003 roku.

Istotne zdarzenia, które miały wpływ na działalność Grupy Kapitałowej w 2003 roku:

· Dynamiczny wzrost Travelplanet.pl S.A.

· Dynamiczny wzrost One2One Sp. z o.o. 

· Renegocjacja umowy inwestycyjnej Bankier.pl

· Uzyskanie samowystarczalności finansowej przez Bankier.pl

· Uzyskanie dochodowości przez S4E S.A. 

· Zakończenie restrukturyzacji finansowej CCS SA

· Nowa inwestycja w spółkę Iplay.pl 

· Zakończenie planu opcji 

· Przejęcie kontroli nad One2One

· Przyjęcie zasad ładu korporacyjnego dla spółek publicznych

· Złożenie wniosku o ogłoszeniu upadłości JTT 

· Sprzedaż spółek  Expertia i Synergy

· Rozpoczęcie prac nad funduszem TechVenture 2.0

· Rozpoczęcie prac nad alternatywnymi źródłami finansowania nowych inwestycji

W 2003 roku MCI Management SA nie podejmowała działań mających na celu rozszerzenie finansowania działalności poza kapitały własne pozyskane w obrocie publicznym. Okres ten został poświęcony na realizację zakładanej strategii inwestycyjnej. Ponadto MCI Management S.A. koncentrowała się na rozwoju już posiadanych spółek portfelowych lub wychodzenie z wybranych inwestycji.

2. Przewidywany rozwój Grupy Kapitałowej

W najbliższych latach MCI Management SA zamierza:

· Kontynuować działalność inwestycyjną o charakterze venture capital, utrzymać pozycje lidera w zakresie inwestycji technologicznych poprzez :

· Realizacje nowych inwestycji

· Budowę nowych funduszy

· Konsolidacje aktywów innych funduszy

· Wprowadzić do obrotu publicznego lub sprzedać do inwestora strategicznego niektóre spółki wchodzące w skład portfela inwestycyjnego.

· Skoncentrować się na współpracy ze spółkami portfelowymi wspierając je w kontekście finansowym i merytorycznym zgodnie z filozofią działania funduszy typu VC.

W najbliższych latach MCI Management S.A. zamierza kontynuować inwestycje w obszarze technology venture capital na terytorium Polski. MCI Management S.A. w dalszym ciągu zamierza koncentrować się na inwestycjach w informatykę (software, usługi) , Internet (ecommerce, ebiznes) i mobile-commerce.

3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz podstawowe wielkości ekonomiczne

W 2003 roku Grupa Kapitałowa MCI Management SA wypracowała przychody ze sprzedaży na poziomie 50 mln zł. Na dzień bilansowy podstawowe dane opisujące Grupę Kapitałową przedstawiały się w sposób następujący:

	
	w tys. zł

	Kapitał własny
	14.931

	Kapitał akcyjny
	37.800

	Rzeczowe aktywa trwałe
	1.602

	Długoterminowe aktywa finansowe
	7.522


Sytuacja finansowa MCI Management SA i większości spółek jest stabilna. Grupa Kapitałowa posiada 20,45 mln zł aktywów obrotowych (w tym 5,85 mln zł gotówki) przy 16,6 mln zł zobowiązań i rezerw. MCI posiada ok. 2,26 miliona zł w gotówce oraz 1,66 miliona zł w należnościach i pożyczkach krótkoterminowych przy zobowiązaniach krótkoterminowych i rezerwach na poziomie 444 tys. zł. Działalność spółki jest zbilansowana. Spółka rozważa możliwość emisji obligacji zmiennych na akcje, których celem będzie pozyskanie środków na nowe inwestycje.

4. Czynniki ryzyka, zagrożenia.

W dniu 21 stycznia 2004 r. sąd rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej ogłosił upadłość JTT Computer z możliwością zawarcia układu. Trwają prace zarządu JTT oraz MCI nad przygotowaniem propozycji układowych, które będą dawały szanse na ich przyjęcie przez wierzycieli i odtworzenie wartości przedsiębiorstwa JTT. Zagrożeniem dla procesu restrukturyzacji może być nie włączenie się w ten proces Kredyt Banku, głównego wierzyciela JTT Computer. Ewentualna windykacja przez bank kwot odzyskanych przez spółkę w sprawie podatkowej oraz zaspokojenie się banku z zabezpieczeń na nieruchomościach, uczyni niemożliwym przeprowadzenie pozytywnego układu. 

W dniu 3 lutego 2004 r. Urząd Kontroli Skarbowej we Wrocławiu wydał decyzje w zakresie zobowiązań z tytułu podatku od towarów i usług spółki CCS SA za rok 2001. Maksymalna wartość domiaru może osiągnąć kwotę 2,3 mln zł. Spółka CCS nie zgadza się z ustaleniami UKS i podjęła niezbędne kroki (m.in. złożyła odwołanie od tej decyzji do izby skarbowej we Wrocławiu), aby zakwestionować powyższą decyzje. Zdaniem CCS SA organy skarbowe nadinterpretują przepisy podatkowe i maksymalne zobowiązanie nie powinno przekroczyć 600 tys. zł. Każde inne rozwiązanie będzie podlegało zaskarżeniu do NSA i powinno być rozstrzygnięte na korzyść Spółki. Ewentualne rezerwy na zobowiązania podatkowe nie będą obciążać wyników bieżących, lecz skorygują wyniki roku 2001. MCI Management SA oraz Zarząd CCS SA wyraziły gotowość doinwestowania Spółki w przypadku negatywnych decyzji skarbowych.
5. Opis istotnych transakcji z podmiotami powiązanymi

W dniu 17 czerwca 2003 r. MCI Management S.A. dokonał sprzedaży poza rynkiem regulowanym 1.400.000 akcji własnych, zwykłych, na okaziciela serii E. Sprzedaż akcji została dokonana na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd w Warszawie z dnia 20 maja 2003 r. (znak DSPN/416/10/03). Kupującymi są następujący członkowie kadry menedżerskiej MCI Management S.A. i spółek portfelowych MCI Management S.A.:

 

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarządu MCI Management S.A. w ilości 862.300 szt akcji

Tomasz Czuczos – prokurent MCI Management S.A. w ilości 45.000 szt akcji

Andrzej Jasieniecki – analityk inwestycyjny MCI Management S.A. w ilości 45.000 szt akcji

Dorota Stahl – główna księgowa MCI Management S.A. w ilości 30.900 szt akcji

Ulrich Kottmann - Prezes Zarządu Process4e S.A. w ilości 92.600 szt akcji

Roman Pudełko - Prezes Zarządu S4e S.A. w ilości 46.300 szt akcji

Marek Liwski - Prezes Zarządu CCS S.A. w ilości 30.900 szt akcji 

Grzegorz Piecek - Wiceprezes Zarządu CCS S.A. w ilości 30.900 szt akcji

Piotr Multan – Prezes Zarządu Travelplanet.pl S.A. ilości 92.600 szt akcji

Tomasz Długiewicz - Prezes Zarządu One 2 One Sp. z o.o. w ilości 46.300 szt akcji

Piotr Długiewicz - Wiceprezes Zarządu One 2 One Sp. z o.o. w ilości 46.300 szt akcji

Jarosław Żabko - Wiceprezes Zarządu One 2 One Sp. z o.o. w ilości 30.900 szt akcji

Cena zbycia akcji określona została na poziomie średniej arytmetycznej notowań giełdowych w okresie trzech miesięcy kalendarzowych poprzedzających miesiąc, w którym została wydana decyzja Komisji Papierów Wartościowych i Giełd w Warszawie, pomniejszona o 10 %. Płatność za zakupione akcje zostanie uregulowana w dwóch równych ratach: pierwsza po pół roku od dnia sprzedaży, zaś druga po roku. Łączna wartość zbytych akcji wyniosła 448.000 zł. 

W dniu 30 października 2003 r. została dokonana transakcja pakietowa na akcjach MCI Management S.A. Przedmiotem transakcji było 1.000.000 akcji MCI Management S.A. w cenie 1 zł za jedną akcje. Sprzedającym był Czechowicz Ventures Sp. z o.o. – znaczący inwestor  MCI Managemen S.A. zaś kupującym Process4e S.A. - spółka zależna od MCI Management S.A. Przedmiotowe akcje stanowią 2,64% kapitału zakładowego MCI Manangement S.A. i dają prawo do 2,64%głosów na WZA Spółki. 

Czechowicz Ventures Sp. z o.o. uzyskane środki pieniężne z transakcji przekazała na spłatę pożyczki do MCI Management S.A. 

Process4e S.A. na bazie zakupionych akcji MCI Management S.A. stworzy program opcji menedżerskich dla MCI Management S.A. zgodnie z art. 362 § 1 pkt. 2. MCI Management S.A. gwarantuje odkupienie własnych akcji w przypadku niepowodzenia programu opcji. 

6. Informacje na temat udzielonych pożyczek

Kwoty należności wraz z odsetkami z tytułu udzielonych pożyczek Spółkom powiązanym z MCI Management S.A. 

	pożyczkobiorca
	kwota w zł
	data spłaty

	Czechowicz Ventures
	   557 843
	spłacone 09-01-2004

	CCS Sp. z o.o.
	821 393
	ratami do 31-07-2007


7. Ocena zarządzania zasobami finansowymi

MCI Management S.A. upłynnił większość ze swoich należności. Środki w ten sposób pozyskane służą dalszym inwestycjom. Zarząd spółki zamierza dalej kontynuować powyższą politykę.

8. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych

W roku 2004 MCI Management S.A. zamierza skupić się na rozwoju spółek portfelowych oraz na przygotowaniu wyjść z inwestycji. Spółka może przeprowadzić do końca roku od jednej do czterech nowych inwestycji.

9.
Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem MCI Management S.A. 

Efektem przeprowadzonej w latach poprzednich reorganizacji działalności funduszu inwestycyjnego MCI Management S.A. jest osiągnięcie w 2003 roku rentowności na poziomie jednostkowym. Tendencja ta najprawdopodobniej zostanie utrzymana. Wyniki spółek portfelowych są również pozytywne, co przekłada się na poprawę rentowności na poziomie skonsolidowanym.

10.
Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących MCI Management S.A. 

W 2003 roku skład Rady Nadzorczej i Zarządu był następujący:

W skład Zarządu wchodził:

· Tomasz Czechowicz - Prezes Zarządu

W skład Rady Nadzorczej wchodzili:

· Kazimierz Czechowicz

· Mariusz Kunda 

· Paweł Puterko (do 10 czerwca 2003)

· Waldemar Sielski (od 10 czerwca 2003)

11.
Akcje w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących MCI Management S.A.

Według stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzień 28 kwietnia 2004 roku ilość akcji posiadanych przez osoby zarządzające i nadzorujące Spółką przedstawia się następująco:

Zarząd:

	
	Ilość posiadanych

akcji 

	Tomasz Czechowicz
	1.824.300


Rada Nadzorcza:

	
	Ilość posiadanych

akcji 

	Kazimierz Czechowicz
	0

	Mariusz Kunda
	0

	Waldemar Sielski
	0


12.
Znaczni akcjonariusze

Według stanu na dzień 28 kwietnia 2004 roku wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów przedstawia się następująco: 

	Nazwa akcjonariusza
	Ilość posiadanych

akcji 
	% posiadanych głosów

	Czechowicz Ventures Sp. z o.o.
	15.173.102
	40,140

	BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
	1.901.187
	5,030








PAGE  
1

