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Opinia niezależnego bieg(ego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MCI Management S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia 31 grudnia 2002

Przeprowadzili(my badanie sprawozdania finansowego MCI Management S.A. z siedzib( we Wrocławiu, przy ul. Św. Mikołaja 7 stanowiącego załącznik do niniejszej opinii, obejmującego:

(a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b)  bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sum( 35.539 tys. z(,

(c)  rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący stratę netto w kwocie 17.717 tys.  z(,

(d)  zestawienie zmian w kapitale własnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę 17.717 tys. zł,

(e)  rachunek przepływów pieniężnych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwot( 5.585 tys.  z(,

(f)  dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z działalności odpowiedzialny jest Zarząd Spółki. Naszym zadaniem jest wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia.

Badanie to przeprowadzili(my stosownie do postanowień:

(a)  rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowo(ci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

(b)  norm wykonywania zawodu bieg(ego rewidenta wydanych przez Krajową Rad( Biegłych Rewidentów w Polsce,

(c)  Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. 139, poz. 1569 wraz z późniejszymi zmianami).

Badanie nasze zosta(o zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska( wystarczaj(c( pewno(( pozwalającą na wyrażenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowiących podstawę jego sporządzenia księgach rachunkowych. Badanie obejmowało w szczególności ocenę poprawności zasad rachunkowo(ci stosowanych przez Spółkę oraz istotnych oszacowań dokonywanych na potrzeby sporządzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego. Uważamy, (e nasze badanie stanowi(o wystarczaj(c( podstaw( dla wyrażenia opinii. 

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne, zosta(o sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposób ci(g(y zasadami określonymi w ustawie o rachunkowo(ci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wpływającymi na jego treść przepisami prawa i postanowieniami umowy Spółki, a także przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej Spółki na dzień 31 grudnia 2002 r., jak też jej wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r.

Stwierdzamy, że sprawozdanie z działalności jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowości oraz zawarte w nim informacje s( zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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	Prezes Zarządu
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Warszawa, 10 kwietnia 2003 r.

Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego 

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MCI Management S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002

Raport został opracowany w związku z badaniem sprawozdania finansowego MCI Management S.A. z siedzibą we Wrocławiu, przy ul. Św. Mikołaja 7 (zwanej dalej Spółką).

Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sum( 35.539 tys. z(,

(c) rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 wykazujący stratę netto w kwocie 17.717 tys. z(,

(d) zestawienie zmian w kapitale własnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę 17.717 zł,

(e) rachunek przepływów pieniężnych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwot( 5.585 tys. z(,

(f) dodatkowe informacje i objaśnienia.

Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Spółki oraz osobę odpowiedzialną za prowadzenie ksiąg rachunkowych dnia 7 kwietnia 2003 r. Raport ten powinien być czytany wraz z opinią biegłego rewidenta dla Wspólników Spółki z dnia 10 kwietnia 2003 r. dotyczącą wyżej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:
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Warszawa, dnia 10 kwietnia 2003 r.

I.
Ogólna charakterystyka Spółki

(a) MCI Management S.A., zwana dalej Spółką, prowadzi swoją działalność w oparciu o Kodeks Spółek Handlowych. Siedziba Spółki mieści się we Wrocławiu, przy ul. Św. Mikołaja 7.

(b) Akt założycielski Spółki sporządzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we Wrocławiu, przy Pl. Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim w dniu 16.07.1999, Repertorium A nr 4099/1999. Spółka została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia- Fabrycznej VI Wydział Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, dnia 28.03.2001 Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000004542. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sądowego dokonano dnia 07.11.2002.

(c) Spółka posiada nadany jej w dniu 02.09.1999 numer identyfikacji podatkowej NIP 899-22-96-521 oraz statystycznej w systemie REGON 931038308.

(d) Rzeczywistym przedmiotem działalności Spółki zgodnie ze statutem było:
· lokowanie środków finansowych w papiery wartościowe,

· działalność związana z zarządzaniem holdingiem,

· doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania,

· pomocnicza działalność finansowa.

(e) Sprawozdanie finansowe Spółki za ubiegły okres obrotowy za okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 zostało zbadane przez BDO Polska Sp. z o.o., z siedzibą w Warszawie, przy ul. Postępu 12, Oddział we Wrocławiu, przy ul. Powstańców Śląskich 28/30 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.
(f) Sprawozdanie finansowe Spółki za ubiegły okres obrotowy zostało zatwierdzone uchwałą nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2002. Zgodnie z uchwałą nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 28.06.2002 strata poniesiona w ubiegłym okresie obrotowym, w kwocie 3.200.814,64 zł, zostanie pokryta z zysku osiągniętego w latach następnych.

(g) Sprawozdanie za ubiegły okres obrotowy zostało złożone w Urzędzie Skarbowym Wrocław Stare Miasto w dniu 08.07.2002 oraz w Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 16.07.2002 i wysłane do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 04.07.2002.

(h) Władze Spółki stanowią: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarząd.

(i) W okresie obrotowym Członkami Zarządu byli:
· Pan Tomasz Czechowicz
Prezes Zarządu

· Pan Arkadiusz Śnieżko
Wiceprezes Zarządu
do 15 maja 2002.

(j) Kapitał podstawowy Spółki na dzień bilansowy wynosił 37.800.000,00 zł i dzielił się na 37.800.000 akcji o wartości nominalnej 1,00 zł każda. Na dzień bilansowy wartość kapitału własnego wynosiła 33.933.821,67 zł.

(k) Udziały w Spółce na dzień bilansowy były objęte następująco:

	
	Ilość 

udziałów 
	
	Wartość udziałów w zł
	
	% posiadanych głosów

	CzechowiczVentures Sp z o.o.
	16.228.502
	
	16.228.502,00
	
	42,93

	Pozostali poniżej 5%
	21.571.498
	
	21.571.498,00
	
	57,07

	
	37.800.000
	
	37.800.000,00
	
	100,00


(l) W ciągu badanego okresu oraz do dnia zakończenia badania struktura własności udziałów Spółki nie uległa zmianie.

(m) Inne jednostki powiązane z badaną jednostką to:

Spółki zależne od MCI Management S.A.

· Biprogeo S.A.

· Computer Communication System S.A.

· GeoTechnologies Sp. z o.o.

· One2One S.A.

· Process4e S.A.

· S4E S.A.

· Synergy S.A.

· Travelplanet S.A.

Spółki stowarzyszone z MCI Management S.A.

· Bankier.pl S.A.

· Expertia Sp. z o.o.

· JTT Computer S.A.

Spółka zależna od Computer Communication Systems S.A.:

· CCS Real Estate Sp. z o.o. 

(n) Bieżący okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesięcy od 1.01.2002 do 31.12.2002. Ubiegły okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesięcy roku 2001. 

II.
Ogólne informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a)  Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. została wybrana na audytora Spółki uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 06.08.2002.

(b)  Badanie przeprowadzono w siedzibie Spółki na podstawie umowy zawartej w dniu 12.08.2002 pomiędzy Spółką jako Zleceniodawcą a Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcą, w okresie:

· badanie wstępne 
od 28.11.2002 do 29.11.2002,
· badanie końcowe
od 14.03.2003 do 17.03.2003.
(c)  Następujące inwentaryzacje zostały przeprowadzone przez Spółkę w okresie objętym badaniem:

· drogą spisu z natury ilości składników majątku:

· środki pieniężne w kasie 
wg stanu na dzień 31.12.2002;

· środki trwałe
wg stanu na dzień 31.12.2002.

· drogą uzyskania potwierdzeń stanów sald od banków i kontrahentów:
· środki pieniężne na rachunkach bankowych
wg stanu na dzień 31.12.2002;
· należności
wg stanu na dzień 31.12.2002;
· zobowiązania
wg stanu na dzień 30.11.2002.
(d)  Uzyskano pisemne oświadczenie doradcy prawnego dotyczące sporów i spraw natury prawnej związanych ze Spółką z dnia 25.03.2003.

(e)  Otrzymano od zarządu Spółki oświadczenie z datą 10.04.2003 o kompletności, rzetelności i prawidłowości sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakończenia badania zdarzeń, wpływających w sposób znaczący na wielkość danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

III.
Podsumowanie przeprowadzonego badania
Następujące zjawiska negatywnie wpłynęły na wynik finansowy i rentowność w okresie obrotowym oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do okresu poprzedzającego:

· poniesienie straty na sprzedaży aktywów finansowych,

· utworzenie odpisu aktualizującego wartość posiadanych aktywów finansowych (udziałów i akcji).

Ponadto, w ramach umowy zawartej w dniu 11.12.2000 na subemisję usługową, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. objął 1.400.000 akcji serii E, celem ich dalszego zbycia osobom objętym Programem opcji, wprowadzonym na mocy uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki. Cena nominalna akcji wynosiła 1 zł za każdą akcje. Regulamin programu opcji określa między innymi warunki nabywania akcji, w ramach programu motywującego, przez członków Rady Nadzorczej, Zarządu oraz kluczowych pracowników Spółki. W dniu 28.11.2002 Rada Nadzorcza Spółki podjęta decyzję o zakończeniu realizacji Programu opcji. Na mocy zawartych umów Spółka jest zobligowana odkupić akcje własne za cenę 1 zł za każdą akcję. W związku z powyższym, została utworzona rezerwa na prawdopodobną stratę na sprzedaży akcji własnych w wysokości 868 tys. zł. 

W dniu 25.02.2003 Komisja Papierów Wartościowych i Giełd wydała zgodę na nabycie poza rynkiem regulowanym 1.400.000 akcji serii E. Spółka zamierza dokonać odsprzedaży akcji lub ich umorzenia. Zakupem akcji wstępnie zainteresowany jest Czechowicz Ventures sp. z o.o oraz kadra menedżerska MCI i spółek portfelowych MCI. Transakcja zakupu akcji własnych miała miejsce w dniu 18.03.2003.

Poniesione straty w okresie badanym oraz okresie poprzednim nie przekroczyły sumy kapitału zapasowego oraz jednej trzeciej kapitału zakładowego. Wysoka płynność finansowa umożliwia terminowe regulowanie płatności.

Wysokie ryzyko branży, w które inwestuje Spółka oraz recesja na rynku krajowym może spowodować dalszy spadek wartości aktywów finansowych posiadanych przez Spółkę oraz trudności w ich zbyciu.

Wysoki poziom kapitałów własnych oraz realizowanie programu minimalizacji kosztów w Spółce, jak i w jednostkach portfelowych, stanowi podstawę działań zapewniających kontynuowanie działalności przez Spółkę w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego.

IV.
Analiza finansowa

BILANS na dzień 31 grudnia 2002
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	Wartości niematerialne i prawne
	1
	
	29
	
	46
	
	-17
	
	-37%
	
	0%
	
	0%

	
	Rzeczowe aktywa trwałe
	1
	
	86
	
	26
	
	60
	
	231%
	
	0%
	
	0%

	
	Należności długoterminowe
	
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Inwestycja długoterminowe
	2
	
	28 963
	
	31 944
	
	-2 981
	
	-9%
	
	81%
	
	59%

	
	Długoterminowe rozliczenia
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	międzyokresowe
	
	
	0
	
	95
	
	-95
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	0%
	
	0%

	
	
	
	
	29 078
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	Zapasy
	
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Należności krótkoterminowe
	3
	
	391
	
	593
	
	-202
	
	-34%
	
	1%
	
	1%

	
	Inwestycje krótkoterminowe
	4
	
	6 066
	
	21 030
	
	-14 964
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	17%
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	Suma aktywów
	
	
	35 539
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	Kapitał podstawowy
	5
	
	37 800
	
	37 800
	
	0
	
	0%
	
	106%
	
	70%

	
	Należne wpłaty na kapitał podstawowy
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Udziały (akcje) własne
	
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Kapitał zapasowy
	
	
	22 050
	
	22 050
	
	0
	
	0%
	
	62%
	
	41%

	
	Kapitał z aktualizacji wyceny
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	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	
	
	-8 199
	
	-5 458
	
	-2 741
	
	50%
	
	-23%
	
	-10%

	
	Zysk (strata) netto
	
	
	-17 717
	
	-2 742
	
	-14 975
	
	546%
	
	-50%
	
	-5%

	
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku

 obrotowego 
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	
	
	
	33 934
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	-17 716
	
	-34%
	
	95%
	
	96%

	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Rezerwy na zobowiązania
	6
	
	1 035
	
	668
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	55%
	
	3%
	
	1%

	
	Zobowiązania długoterminowe
	
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Zobowiązania krótkoterminowe 
	7
	
	570
	
	1 375
	
	-805
	
	-59%
	
	2%
	
	3%

	
	Rozliczenia międzyokresowe
	
	
	0
	
	50
	
	-50
	
	-100%
	
	0%
	
	0%

	
	
	
	
	1 604
	
	2 093
	
	-488
	
	-23%
	
	5%
	
	4%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	0%
	
	0%

	Suma pasywów
	
	
	35 539
	
	53 743
	
	-18 204
	
	-34%
	
	100%
	
	100%


RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002
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	Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	towarów i materiałów
	9
	25
	 
	56
	 
	-31
	
	-55%
	
	100%
	
	100%

	Koszty sprzedanych produktów, towarów

i materiałów
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży
	
	25
	
	56
	
	-31
	
	-55%
	
	100%
	
	100%

	Koszty sprzedaży
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Koszty ogólnego zarządu
	10
	2 278
	
	5 067
	
	-2 789
	
	-55%
	
	9 112%
	
	9 048%

	Zysk (strata) ze sprzedaży
	
	-2 253
	
	-5 011
	
	2 758
	
	-55%
	
	-9 012%
	
	-8 948%

	Pozostałe przychody operacyjne
	11
	396
	
	380
	
	16
	
	4%
	
	1 584%
	
	679%

	Pozostałe koszty operacyjne
	11
	334
	
	728
	
	-394
	
	-54%
	
	1 336%
	
	1 300%

	Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	
	-2 191
	
	-5 359
	
	3 168
	
	-59%
	
	-8 764%
	
	-9 570%

	Przychody finansowe
	12
	1 890
	
	12 863
	
	-10 973
	
	-85%
	
	7 560%
	
	22 970%

	Koszty finansowe
	12
	17 360
	
	10 142
	
	7 218
	
	71%
	
	69 440%
	
	18 111%

	Zysk/(strata) z działalności gospodarczej
	
	-17 661
	
	-2 638
	
	-15 023
	
	569%
	
	-70 644%
	
	-4 711%

	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zysk/ (strata) brutto
	
	-17 661
	
	-2 638
	
	-15 023
	
	569%
	
	-70 644%
	
	-4 711%

	Podatek dochodowy
	13
	56
	
	104
	
	-48
	
	-46%
	
	224%
	
	186%

	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(zwiększenia straty)
	
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zysk/ (strata) netto
	
	-17 717
	
	-2 742
	
	-14 975
	
	546%
	
	-70 868%
	
	-4 896%


Sytuacja majątkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowność Spółki

Działalność gospodarczą Spółki, jej wynik finansowy i rentowność za rok obrotowy oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do okresu poprzedzającego charakteryzują następujące wskaźniki:

	
	
	J.m.
	
	Bieżący
	Ubiegły

	
	
	
	
	okres
	okres

	Wskaźniki rentowności
	
	
	
	
	

	- rentowność sprzedaży netto
	zysk/strata netto
	%
	
	-70 864,00
	-4 896,43

	
	przychody ze sprzedaży  
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	- rentowność sprzedaży brutto
	zysk/strata ze sprzedaży 
	%
	
	-9 012,00
	-8 948,21

	
	przychody ze sprzedaży  
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	- rentowność majątku ogółem
	wynik finansowy netto
	%
	
	-39,69
	-4,83

	
	przeciętny stan aktywów
	
	
	
	


	
	
	
	
	
	

	- rentowność kapitału własnego
	wynik finansowy netto
	%
	
	-41,40
	-5,07

	
	przeciętny stan kapitału własnego
	
	
	
	


	
	
	J.m.
	
	Bieżący
	Ubiegły

	
	
	
	
	okres
	okres

	Wskaźniki finansowania
	
	
	
	
	

	- stopa zadłużenia
	suma zobowiązań długo i krótkoterminowych
	
	
	0,02
	0,03

	
	suma pasywów
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	- pokrycie majątku trwałego
	kapitał własny
	
	
	1,17
	1,61

	   kapitałem własnym
	aktywa trwałe
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	- trwałość struktury finansowania
	kapitał własny + zobowiązania długoterminowe
	
	
	0,95
	0,96

	
	suma pasywów
	
	
	
	

	
	
	
	
	Koniec
	Koniec

	
	
	
	
	bieżącego
	ubiegłego

	
	
	
	
	okresu
	okresu

	Wskaźniki płynności
	
	
	
	
	

	- płynności I
	aktywa obrotowe ogółem
	
	
	11,34
	15,73

	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	- płynności II
	aktywa obrotowe ogółem - zapasy
	
	
	11,34
	15,73

	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	- płynności III
	inwestycje krótkoterminowe
	
	
	10,64
	15,29

	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Wskaźniki rynku kapitałowego
	
	
	
	
	

	-  cena do zysku na jedną akcję
	cena rynkowa jednej akcji
	
	
	-0,81
	-16,27

	
	zysk/strata netto na jedną akcję
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	-  kapitał własny na jedną akcję
	kapitał własny
	zł
	
	0,90
	1,37

	
	ilość wyemitowanych akcji
	
	
	
	


V.
Omówienie pozycji sprawozdania finansowego

1.  Wartości niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwałe
Na wartości niematerialne i prawne składają się głównie programy komputerowe i licencje. Przyczyną spadku wartości pozycji w stosunku do ubiegłego okresu jest ich umorzenie.

Na środki trwałe składa się wartość netto wyposażenia biurowego oraz samochodu osobowego. Zmiany w ciągu bieżącego okresu wynikały przede wszystkim z likwidacji biura w Warszawie oraz z zakupu samochodu osobowego.

2.  Inwestycje długoterminowe

Na pozycję składają się głównie długoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiązanych (99 %). Są to udziały lub akcje oraz udzielone pożyczki długoterminowe. Wartość aktywów długoterminowych prezentowanych w bilansie została pomniejszona o dokonany odpis z tytułu trwałej utraty wartości w wysokości 8.723 tys. zł.

Długoterminowe aktywa finansowe w pozostałych jednostkach to udzielone pożyczki.

3.  Należności krótkoterminowe

Struktura czasowa należności krótkoterminowych według terminu wymagalności została przedstawiona w dodatkowych informacjach i objaśnieniach do sprawozdania finansowego.

Na dzień bilansowy Spółka uzgodniła 100 % sald należności z tytułu dostaw i usług.

Na należność z tytułu podatków na dzień bilansowy składa się nadpłata podatku dochodowego w związku z zapłatą podatku od dywidend dokonaną w poprzednich okresach oraz nadwyżka podatku VAT naliczonego nad należnym, wynikająca z deklaracji VAT-7 za grudzień 2002.

4.  Krótkoterminowe aktywa finansowe

Na pozycję składają się udzielone pożyczki krótkoterminowe w jednostkach powiązanych (49 %) i w pozostałych jednostkach (3 %) oraz środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych (48 %).

Na wartość udzielonych pożyczek jednostkom powiązanym na dzień bilansowy składa się wartość roszczenia w wysokości 180,0 tys. zł z tytułu zawarcia umowy pożyczki. Do dnia bilansowego środki nie zostały wypłacone pożyczkobiorcy.

5.  Kapitał zakładowy 

W ciągu okresu obrotowego kapitał podstawowy oraz zapasowy nie uległ zmianie.

Kapitał zakładowy został pokryty w formie gotówki w kwocie 18.300 tys. zł oraz w formie aportu w kwocie 19.500 tys. zł.

6.  Rezerwy na zobowiązania

Rezerwa na podatek odroczony na koniec bieżącego okresu obrotowego dotyczy dodatniej różnicy przejściowej powstałej w tytułu naliczonych niezpałaconych odsetek od udzielonych pożyczek.

Na pozostałe rezerwy krótkoterminowe składa się głównie rezerwa utworzona na prawdopodobną stratę na sprzedaży akcji własnych.

7.  Zobowiązania krótkoterminowe 

Zobowiązania z tytułu podatków na dzień bilansowy obejmują bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób fizycznych oraz ubezpieczeń społecznych.

Zobowiązania podatkowe przedawniają się z upływem 5 lat, licząc od końca roku kalendarzowego, w którym upłynął termin płatności podatku.

Na pozostałe zobowiązania krótkoterminowe składa się głównie zobowiązanie z tytułu zakupu akcji CCS oraz zobowiązanie z tytułu zawarcia umowy pożyczki z jednostką powiązaną. Do dnia bilansowego środki nie zostały wypłacone pożyczkobiorcy.

8.  Zabezpieczenia na majątku ustanowione na rzecz osób trzecich

Zabezpieczenia na majątku ustanowione na rzecz osób trzecich nie występują.

9.  Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

Przychody ze sprzedaży dotyczą świadczonych usług doradztwa finansowego.

10.  Koszty działalności operacyjnej

Koszty działalności operacyjnej obejmują koszty ogólnego zarządu, na które składają się głównie koszty usług obcych, koszty związane z zatrudnieniem pracowników oraz podatek naliczony VAT nie podlegający odliczeniu. Widoczny jest znaczący spadek kosztów ogólnego zarządu w stosunku do okresu ubiegłego (ok. 45 %). Jest to wynikiem przeprowadzonej w Spółce restrukturyzacji.

11.  Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Pozostałe przychody operacyjne wynikają głównie ze sprzedaży wierzytelności, refakturacji kosztów oraz rozwiązania niewykorzystanych rezerw.

Na pozostałe koszty operacyjne składa się głównie wartość sprzedanych wierzytelności, utworzone rezerwy na zobowiązania oraz wartość refakturowanych kosztów.

12.  Przychody finansowe i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmują głównie odsetki od udzielonych pożyczek, zysk ze zbycia inwestycji krótkoterminowych w postaci obligacji, bonów komercyjnych i skarbowych oraz dodatnie różnice kursowe.

Na koszty finansowe składa się głównie utworzony odpis aktualizujący wartość aktywów finansowych długo- i krótkoterminowych, strata ze zbycia inwestycji finansowych oraz utworzona rezerwa na stratę na sprzedaży akcji własnych oraz wartość przejętego długu byłej spółki zależnej.

13.  Podatek dochodowy

Różnica pomiędzy kwotą wyniku bilansowego brutto a kwotą podstawy opodatkowania wykazaną w zeznaniu podatkowym wynikała przede wszystkim z:

· Kosztów nie stanowiących kosztów uzyskania przychodów: głównie z tytułu utworzenia odpisu aktualizującego wartość inwestycji finansowych, utworzenia rezerwy na przewidywaną stratę na sprzedaży akcji własnych,

· Kosztów lat ubiegłych stanowiących koszty uzyskania przychodów w roku bieżącym: głównie z tytułu zrealizowania utworzonych rezerw,

· Przychodów nie stanowiących przychodów podatkowych z tytułu rozwiązania niewykorzystanych rezerw,

· Przychodów do opodatkowania w bieżącym okresie z tytułu zarachowanych w poprzednich okresach odsetek od pożyczek. 

W badanym okresie bieżący podatek dochodowy od osób prawnych nie wystąpił. Na pozycję podatku dochodowego w rachunku zysków i strat składa się zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony.

VI.
Stwierdzenia biegłego rewidenta

(a) Spółka przedstawiła żądane informacje, wiarygodne wyjaśnienia i oświadczenia w wystarczającym zakresie i w rozsądnym czasie dla celów przeprowadzenia badania oraz przedłożyła oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzeń, które nastąpiły po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia.
(b) Spółka posiada aktualną dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady rachunkowości, które można uznać za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane były w sposób kompletny, przejrzysty i zostały poprawnie ujęte w księgach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy księgowe zostały dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodów księgowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych.
(c) Przyjęte zasady rachunkowości są stosowane w sposób ciągły a w przypadku dokonania przez Spółkę zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej określono przyczynę wprowadzenia zmian oraz ich wpływ na wynik finansowy za bieżący okres obrotowy zapewniając porównywalność danych finansowych dotyczących okresu bieżącego i ubiegłego. Bilans zamknięcia na koniec ubiegłego okresu obrotowego został prawidłowo wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia bieżącego okresu.
(d) Księgi prowadzone są przy pomocy komputera w sposób rzetelny, bezbłędny i sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich przetwarzania są wystarczające. Dokumentacja księgowa, księgi rachunkowe i sprawozdania finansowe są przechowywane właściwie.
(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnętrznej Spółki oraz badania wiarygodności poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego można stwierdzić, że system kontroli wewnętrznej zapewnia prawidłowe i rzetelne prowadzenie ksiąg rachunkowych.
(f) Kapitał podstawowy został pokryty zgodnie z literą prawa i faktycznie istnieje.
(g) Inwentaryzacje mające miejsce w okresie badanym zostały przeprowadzone prawidłowo, zgodnie z ustawą o rachunkowości. Przeprowadzonych inwentaryzacji zostały poprawnie rozliczone i ujęte w księgach rachunkowych.

(h) Pozycje kształtujące wynik finansowy brutto na działalności gospodarczej Spółki we wszystkich istotnych aspektach zostały ujęte w sposób kompletny i prawidłowy.
(i) Wynik finansowy brutto został we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przekształcony w wynik finansowy netto.
(j) Zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów pieniężnych zostały we wszystkich istotnych aspektach sporządzone prawidłowo w powiązaniu z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.
(k) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia zawierają wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawę o rachunkowości i zostały przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo.
(l) Sprawozdanie z działalności jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowości oraz zawarte w nim informacje są zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres bieżący.
(m) Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objaśnieniach do sprawozdania finansowego uzupełnione informacjami zawartymi w części IV i V raportu spełniają w istotnych aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce.
(n) Stwierdza się, że zarówno podmiot uprawniony, jak i biegły rewident są niezależni od badanej jednostki.
Podmiot wpisany na list( podmiotów uprawnionych do badania sprawozda( finansowych pod nr 1898
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